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SAZETAK

Kredite u Republici Hrvatskoj moZemo ugovoriti u domacoj valuti (HRK), domacoj valuti s

valutnom klauzulom (najcesc¢e je to u EUR) ili u stranoj valuti.

Kod kredita s valutnom klauzulom ugovaranjem valutne klauzule ugovorne strane preuzimaju
valutni rizik s obzirom da njeno ugovaranje utje¢e na njihov financijski polozaj jer se kunska
protuvrijednost o¢ekivanog novéanog tijeka (anuiteti po kreditu, prinosi po osnovi kamate i

sl.) mijenja u ovisnosti o kretanju teCaja valute u kojoj je ugovorena valutna klauzula.

Krediti s valuthom klauzulom u CHF pojavljuju se u Republici Hrvatskoj 2004.g. Bili su
primamljivi gradanima, jer su tada nudeni na trziStu s najmanjom kamatnom stopom.
Porastom tecaja Svicarskog franka klijentima su se povecali anuiteti Sto je povecalo rizik
nemogucénosti otplate podignutih kredita. To je utjecalo na izmjenu Zakona o potroSackom
kreditiranju 2015.g. kojim se je omogucila konverzija kredita uz valutnu klauzulu u CHF u
kredit uz valutnu klauzulu u EUR. U radu su prikazana dva primjera konverzije stambenih

kredita uz valutnu klauzulu u CHF u kreditu uz valutnu klauzulu u EUR.

Kljuéne rije€i : banka,konverzija, krediti,svicarski franak, valutna klauzula.



SUMMARY

In the Republic of Croatia, a loan agreement can be concluded in the national currency
(HRK), in the national currency with a currency clause (usually it is EUR) or in a foreign

currency.

When it comes to loans with a currency clause, by concluding an agreement with a currency
clause, the contractual parties take a currency risk because it influences their financial status
since the national currency equivalent of the expected cash flow (annuities, interest rate
yields, etc.) changes based on the changes of the exchange rate of the currency in which the

currency clause was concluded.

Loans with a currency clause in CHF became available in the Republic of Croatia in 2004.
They appealed to the citizens because they offered the lowest interest rates at the time. With
the exchange rate of CHF becoming higher, clients' annuities also became higher which
increased the risk of inability to repay a loan. That influenced the amendment of the
Consumer Credit Act in 2015 which allowed the conversion of the loans with a currency
clause in CHF into loans with a currency clause in EUR. We presented two examples of the
conversion of home loans with a currency clause in CHF into home loans with a currency

clause in EUR.

Keywords: bank, conversion, loans, Swiss franc, currency clause
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1. UVOD

1.1. Predmet i cilj rada

Kredite u Republici Hrvatskoj mozemo ugovoriti u domacoj valuti (HRK), domacoj valuti s
valutnom klauzulom (naj¢esce je to u EUR) ili u stranoj valuti. U radu je obraden prikaz vrsta
kredita u Republici Hrvatskoj s naglaskom na kredite u $vicarskim francima koji su se pojavili
u Hrvatskoj 2004.g. i nastankom financijske krize doveli u pitanje otplate kredita velikog
broja gradana. Uz pomo¢ Udruge Franak donesena je izmjena Zakona o potrosackom
kreditiranju 2015.g. i konverzije kredita uz valutnu klauzulu u CHF u kredit uz valutnu
klauzulu u EUR. Cilj rada je prikazati na primjeru dva kredita u CHF da konverzijom nije
nuzno postignuto konacno rjeSenje za zaduzene u CHF, ali u svakom slu¢aju odredena

stabilnost i sigurnost od novih tecajnih razlika i na kraju moguénosti otplate kredita.

1.2. lzvori podataka i metode prikupljanja

Kako bi se §to kvalitetnije istrazila problematika rada koriSteni su razliciti izvori podataka, od
struénih knjiga do internet stranica podrucja financija i bankarstva i vlastitih izvora. Ovaj rad
istrazuje, proucava i analizira ve¢ postoje¢e podatke i vlastite podatke. Pri prezentaciji
podataka koriStene su znanstvene metode analize, povijesna metoda, metoda klasifikacije 1

deskripcije.

1.3. Sadrzaj i struktura rada

Ovaj zavr$ni rad koncipiran je u sedam cjelina. U rad uvodi predmet i cilj rada, izvori
podataka 1 metode istrazivanja te sadrzaj i struktura rada. Druga se cjelina odnosi na pojavne
oblike i povijesni razvoj banaka i bankarstva te vrste banaka, a treca cjelina na bankarske
poslove. Cetvrta se cjelina odnosi na vrste bankarskih kredita u Hrvatskoj te strukturu kredita.
Peta cjelina izlaZze plasman kredita u Svicarskim francima, rjeSavanje kredita u Svicarskim
francima i ulozi HNB-a te rjeSavanje kredita u Svicarskim francima i ulozi Udruge Franak.

U Sestoj cjelini prikazan je prakticni dio s primjerima kredita u Svicarskim francima i
konverziji kredita. Rad zavrSava zakljuckom, popisom koriStene literature te popisom

ilustracija i priloga.



2. POJAVNI OBLICI | POVIJESNI RAZVOJ BANAKA | BANKARSTVA

Bankarsko poslovanje u osnovi obuhvaca drzanje depozita i pozajmljivanje novca.
Organizacija i funkcioniranje suvremenog bankarstva temelji se na kreditu, a sustav
kreditiranja 1 razvoj bankarstva se medusobno isprepli¢u. Bankari posluju s dugom, svojim i
tudim. Dugovanja banke u vidu depozita koji su obveze banke dostupna su javnosti.
Kupovinom vrijednosnih papira temeljem depozitnih obveza, banka zamjenjuje svoje
zaduZnice s obiljeZjima novca za druge instrumente duga bez tih karakteristika.' Temeljna je

. 2
zadacéa svakog bankara da stvara novac.

Bankarski sustav sastoji se od srediSnje banke, poslovnih banaka te Stednih i drugih
financijskih institucija. Bankarstvo je posebna disciplina koja ima zadatak da ispituje i prati
op¢e ekonomske dogadaje koji se manifestiraju funkcioniranjem banaka u kreditnom i
bankarskom sustavu jedne zemlje.® Bankarstvo se bavi proucavanjem funkcija i uloge
bankarskog sustava, nacina organiziranja bankarskih organizacija u nacionalnoj ekonomiji.
Bankarstvo takoder proucava bankarsko poslovanje, a naroc¢ito odnose, procese i poslovne
transakcije koji se javljaju po osnovi stvaranja i koristenja novca i kredita preko banaka.’
Bankarstvo se bavi i prozimanjem teorije i prakse monetarno-kreditne i devizne politike, s

jedne strane i kreditno-bankarskog sustava s druge strane.

Sagledavajuci prve pojavne oblike banaka moze se re¢i kako banke nastaju pojavom kovanog
novca izmedu 7. i 5. st. pr.n.e., a razdoblje zavrava krajem 14. stoljeca.” U to doba u anti¢kog

Grckoj dolazi do razvoja mjenjackih poslova, da bi kasnije mjenjaci postali zajmodavci.

U 3. stoljecu se mjenjacki i zajmovni poslovi prenose iz Grcke u Rim gdje dostizu vrhunac u
robovlasni¢kom razdoblju. Rimski bankari bavili su se mjenjackim, depozitnim, zajmovnim i
posredni¢kim poslovima, a njihove su knjige sluzile kao javne isprave pred sudom 1 bili su

vrlo utjecajni.

! Pugara, M. : Medunarodno bankarstvo, Univerzitet za poslovni inZenjering i menadzment Banja Luka, Banja
Luka, 2012., str. 4

2 Ibid., str. 5

3 Krsti¢, B. : Bankarstvo, Ekonomski fakultet Sveucilista u Rijeci, Rijeka, 2003., str. 7

* Ibid., str. 9

> Pusara, M. : op.cit.,str.11



Nakon pada Rimskog carstva zaustavlja se razvoj bankarskih aktivnosti. U feudalizmu je
dugo vremena mjenjacki posao bio jedini bankarski posao, a krediti su postojali samo u

neutralnom obliku.

Razvojem trgovine na sajmovima u Italiji, Francuskoj 1 Rusiji nov€ani obracuni se vrse
mjenicom jer je noSenje metalnog novca bilo rizi¢no, a ubrzo dolazi i do pojave prvih
novcanica. Pocetkom 14. stoljeca javljaju se prve novéane ustanove u Italiji poput Casa di San

Giorgio u Benovi.

Pocetkom 18. stolje¢a zbog problema vezanih uz kvalitetu kovanog novca u Amsterdamu
trgovci osnivaju banku ¢iji je vlasnik bio grad pri ¢emu je uveden i sustav pensatornog
placanja (mjerenje metala pri svakoj kupoprodaji). Temeljem deponiranog novca od strane
trgovaca banke su pocele odobravati pozajmice na koje su naplac¢ivale kamatu. Jedino je bilo
vazno da se depozitar i zajmoprimac ne pojave istog dana u banci i da na taj nacin iskazu

povjerenje u banku i bankarski sustav.

Osnivanje niza bankarskih ustanova privatnog i javnog karaktera zapocinje krajem 17. i
pocetkom 18. stoljeca. Bank of England 1694. godine u zamjenu za novac potreban za ratne

pohode stjece privilegiju da odobrava zajmove u obliku banknota, odnosno nov&anica.®

Bankarstvo se razvilo u drugoj polovini 19. stolje¢a u Engleskoj s ciljem da bankare osposobi
za uspjeSno vodenje bankarskih poslova, vode¢i raCuna o kreditnom pokricu, likvidnosti,
poslovnom ugledu na burzi, $pekulativnim poslovima i sli¢no.” Osnivanje ovih banaka usko je
povezano s industrijalizacijom. Pojava bankarstva u 19. stolje¢u zapocinje s bogatim
pojedincima koji su svoj novac pozajmljivali trgovcima te s razvitkom navike polaganja
novca zlataru na ¢uvanje. Zlatari su shvacali da je samo dio novca potreban za zadovoljavanje
tekucih potreba te su razvili unosnu praksu pozajmljivanja viskova novca uz kamatu. I drugi

su pojedinci razvili praksu izdavanja novcanica isplativih na zahtjev donositelja.

S vremenom dolazi do pojave i razvoja posebne srediSnje banke prilikom cega se pojavljuju
dvije suprotstavljene teorije, tzv. banking school, koja smatra da izdavanje novcanica treba

prepustiti bankarima koji ¢e ogranicCiti emisiju samo za potrebe poslovanja i trgovine te tzv.

1 Pusara, M. :op.cit.,str. 14
7 Ibid., str. 15



currency school, koja tvrdi da su nov¢anice samo supstitut metalnom novcu, a ne instrument
kredita te da se emisije trebaju ograniiti iznosom pokriéa u zlatu.® Currency school je
posebno znacajna za ulogu Engleske banke te se po uzoru na nju ustrojavaju sredisnje banke u

vec€ini drugih zemalja.

Pokri¢e u zlatu se s vremenom smanjivalo i kona¢no nestalo, ali je ostala praksa da drzava
ovlastava srediSnju banku za izdavanje novca. Vaznost poslovnih banaka je sto omogucéuju
transakcije bez potrebe placanja novcem.® Pritom banke stvaraju novac. Bankarski novac
danas je glavnina nov¢ane ponude svake zemlje. Bankovni depoziti su obveze banaka kojima
su protuvrijednosti gotovina, vrijednosni papiri ili zajmovi. Kada pojedinac pozajmljuje novac
od banke, mora jam¢iti (vrijednosnim papirom, zalogom ili garancijom) sposobnost plac¢anja
kamate i otplate glavnice.”® Banka otvara ra¢un za pozajmljivaca, odnosno daje mu knjiZni
dug u obliku bankovnog depozita. Pojedinac stjece kupovnu mo¢ novcem kojim prethodno
nije raspolagao te poveéava ukupnu ponudu novca na trzistu ¢ime zajam stvara depozit.'!
Depozit nastaje i kada banka sama pribavi neko sredstvo, primjerice kada kupi vrijednosne

papire koje plac¢a odobravanjem prodavaceva racuna (u svojoj ili u drugoj banci).™?

Bez obzira na nacin stvaranja, pojedinac uvijek dobiva potrazivanje kod banke u obliku
depozita, a banka dobiva potrazivanje od pojedinca u obliku vrijednosnog papira ili obe¢anja
placanja. Pritom je potraZivanje pojedinca zapravo novac. Osnova svih bankovnih operacija je
stvaranje povjerenja u javnosti da ¢e se stvorenim novcem moci placati dugovi. Dogada se
katkada da banke ne mogu isplatiti sve depozitore koji bi zamijenili depozite za novac, pa
nastaje panika i navala na banke (tzv. run).’* Kako bi se izbjegle takve situacije i mogli
isplatiti svi zahtjevi depozitara, bankari drZe odredene rezerve gotovine i likvidnih sredstava

koja se mogu brzo pretvoriti u gotovinu.

Vazno je naglasiti kako nijedna suvremena banka ne bi sve svoje obveze mogla isplatiti u
gotovini. Banka zaraduje na profitima koje ostvaruje davanjem zajmova i investiranjem, a

ponekad postoji nesklad izmedu profitabilnosti i likvidnosti.

® Gregurek, M., Vidakovi¢, N. : Bankarsko poslovanje, Rrif, Zagreb, 2011., str. 528
% Ibid., str. 530
1% Ibid., str. 531
" Ibid., str. 532
2 Ibid., str. 534
 Ibid., str. 537



U nekim zemljama banke drze rezerve prema iskustvu, dok je u vecini zemalja obvezna
rezerva utvrdena zakonom, a bankovni sustav kontrolira sama srediSnja banka ili srediSnja
banka u suradnji s ministarstvom financija.'* Te dvije institucije obino se nazivaju

monetarnim vlastima.

Bankarski sustav je u Republici Hrvatskoj je posljednjih dvadesetak godina dozivio brojne
promjene poput promijenjenih propisa, karakteristika klijenata, obujma poslovanja, trzista i
slicno. Usprkos brojnim promjenama, temelj bankarskog poslovanja nije se promijenio.
Banke posluju sa svojim klijentima pritom nastojeci ostvariti bolji suodnos, ¢iji je cilj postici
zajednicki razvoj i napredak. Uloga bankarstva u ekonomiji je znacajna, a stanje u ekonomiji
jasno se odrazava i na poslovanje banaka. Poslovanje banaka u modernom svijetu nikada nije
bilo brze i dinamicnije, a zadaca je suvremenih bankara da ukomponiraju nova znanja i nove

tehnike u klasi¢no bankarsko poslovanje uz istovremeno poznavanje cjelokupnog poslovnog

procesa koji se odvija u banci i njenom okruZenju.™

Banka je profitna organizacija kojoj je glavni posao nudenje financijskih usluga.
Tradicionalne usluge banke svode se na primanje depozita, koji su joj i izvor sredstava,
davanje kredita iz depozita, te pruzanje usluga novcanih transakcija. Banke nude razliite
proizvode koji su fokusirani na poduzeca, stanovnistvo ili na drzavu. Banka je specificno
poduzecée koje posluje specificnom robom, odnosno novcem, zbog cega je veéi drustveni

o . o 16
znalaj takvog poduzeca u odnosu na druga poduzeca.

Postoji nekoliko karakteristika bankarskog poslovanja. Prva karakteristika bankarskog
poslovanja je transformacija sredstava, pri cemu banka transformira kratkoro¢niju depozitnu
pasivu u dugoroéniju aktivu.'’ Druga bitna karakteristika bankarskog poslovanja je evaluacija
trazitelja zajmova, Sto znaci da se banka pojavljuje kao procjenitelj kreditnog rizika u ime

deponenta ¢ija sredstva banka plasira.

14 Gregurek, M., Vidakovi¢, N. : op. cit.str. 539

' Furjani¢, H: Analiza bankarskog poslovanja u RH, Zavrni rad 2014, str.8
16 Gregurek, M., Vidakovi¢, N. : op.cit. 542

' Ibid, str. 547



Treca karakteristika je depozitni potencijal banke koji se transformira na osnovu depozita
velikog broja deponenata, a raspolozivi potencijal plasira u vidu zajmova raznim

korisnicima.'®

Cetvrta karakteristika je da je banka kolekcija aktive i pasive u koju ulaze razni financijski

instrumenti koji sadrZe kamatnu stopu, rok dospije¢a, pokriée.*®

U bilanci banke je vidljivo Sto konkretno obavlja pojedina banka. Ovisno o uspjesnosti,
podaci se mogu vidjeti u racunu dobiti 1 gubitka. Iz osnovnih financijskih izvjeStaja moze se
vidjeti razlog osnutka banke, a to je dobit. Banka mora plasirati novac (kreditima) da bi se

mogla ostvariti dobit.?’ Kako je ranije re¢eno, preduvjet plasmana je prikupljanje depozita.

Cilj osnivanja svake banke je dobit. MenadZment kreira poslovnu politiku banke. Stanje na
trziStu, ponuda, veli¢ina banke i slicno uvelike utjecu na poslovnu politiku banke. Razlozi
regulacije banaka su osiguranje solventnosti banaka, osiguranje likvidnosti banaka,

promicanje ekonomske efikasnosti (tehnicke 1 alokativne).21

Podjela banaka u suvremenom svijetu se temelji na odredenim kriterijima klasifikacije.
Danasnje se banke ne mogu uklopiti u nekadasnju klasicnu podjelu banaka na emisijske
banke, depozitne banke, hipotekarne banke i Stedionice. Podjela suvremenih banaka je znatno

opseznija, a kriteriji za podjelu mogu biti :?

e karakter vlasniStva i odnos prema dobiti,
e rocnost kredita koje banke odobravaju,
e pravna forma u kojoj se banke javljaju na trzistu,

e regionalni kriteriji i sl.

18 Gregurek, M., Vidakovi¢, N. : op. cit.str. 553

" Ibid., str. 556

%% |bid., str. 557

*! Ibid., str. 558

22 Leko, V. : Financijske institucije i trista, Mikrorad, Zagreb, 2008., str. 15



Prema karakteru vlasnistva razlikuju se .28

e javnopravne banke,
e zadruzne kreditne ustanove,

e privatne banke.

Prema roc¢nosti kredita koje odobravaju razlikuju se banke koje izdaju :

e kratkorocne,
e srednjorocne,

e dugorocne kredite.

Sa aspekta pravne forme razlikuju se :*°
e banke u vidu inokosnog poduzec¢a — jednovlasnicke,
e banke u obliku drustva s ograni¢enim jamstvom,
o banke u obliku dionic¢kih drustava,
e banke kao zadruge,

e banke kao javnopravne ustanove.

Prema regionalnom kriteriju razlikuju se :%°
e |okalne,
e regionalne,

e nacionalne banke.

Prema nadinu prikupljanja nov&anih sredstava razlikuju se :*’
e emisijska ili centralna banka,
e komercijalna ili depozitna banka,
e specijalizirana banka,
e univerzalna banka,
e hipotekarna banka,
e poslovna banka,

e Stedionica.

2 Leko, V. : op. cit.str. 17
** Ibid, str. 18
% |bid., str. 19
%% 1bid., str. 21
%7 Ibid., str. 23

24



S obzirom na model organizacijskog oblika banke se dijele na :?®

e depozitne i komercijalne banke,
e investicijske banke,
e hipotekarne banke,

e univerzalne hanke.

Razlikuju se dva pristupa regulaciji bankarskog poslovanja, a to su :*°
e Kklasi¢ni (americki) pristup — razlikuje depozitne (komercijalne) i investicijske banke
pri cemu komercijalne banke ne mogu ulagati resurse u kupnju dionica.
e institucionalni pristup — podrazumijeva da su sve banke univerzalne financijske
institucije koje se mogu paralelno baviti kreditnim plasmanima i plasmanima u

vrijednosne papire (portfelj).

U hrvatskom bankarskom sustavu podjela banaka se odvijala uglavnom po teritorijalnom
principu. Gledajuéi tipove banaka, u Republici Hrvatskoj pored srediSnje banke postoje
poslovne banke koje su u pogledu poslovanja banke univerzalnog tipa, a bave se svim
bankarsko — financijskim poslovima. Uz poslovne banke, kreditne institucije u Republici

Hrvatskoj Cine jos i stambene Stedionice te Stedne banke.

Imovina stambenih Stedionica u 2017. porasla je za 1,4%, pri ¢emu su se najvisSe povecali
depoziti kod financijskih institucija, a zatim i stambeni krediti stanovniStvu. Njihova se
kvaliteta vrlo blago pogorsala, ali je i nadalje ostala vrlo dobra. Kao i kod banaka, i u bilanci
stambenih Stedionica ojacala je kunska komponenta. Sve su stambene Stedionice poslovale s
dobiti (iz poslovanja koje ¢e se nastaviti, prije poreza), a ona je u promatranoj godini porasla

za 4,0%, najvise pod utjecajem nizih kamatnih troskova.®

Stambene Stedionice poti¢u nacionalnu Stednju i stambeno zbrinjavanje tako Sto prikupljaju
Stednju fizickih osoba s ciljem da je nakon zakonski propisanog roka plasiraju tim istim
osobama u obliku povoljnih stambenih kredita. Stedne banke nastale su preobrazbom §tedno-

kreditnih zadruga (kao 1 kreditne unije), a njihovo poslovanje regulira i nadzire HNB.

%% | Leko, V. : op.cit., str. 24
% Ibid., str. 37
%0 HNB, www.hnb.hr., Godisnje izvjesée 2017, lipanj 2018., str. 58



Poslovne banke u Republici Hrvatskoj su istovremeno komercijalne i depozitne.®*
Centralne ili srediSnje banke su specificne bankarske institucije koje se svojim poslovanje
izdvajaju od ostalih banaka i dobivaju monopol za izdavanje, odnosno emisiju novca,

reguliranje koli¢ine novca u opticaju, oCuvanje unutarnje 1 vanjske vrijednosti novca i sli¢no.

1| Leko, V. : op.cit ., str. 42



3. BANKARSKI KREDITI

Kredit je novéani duzni¢ko-vjerovnicki odnos u kojem vjerovnik kredita (obi¢no banka)
ustupa pravo koriStenja odredenog iznosa novcCanih sredstava duzniku (debitoru) na
ugovoreno vrijeme i uz ugovorene uvjete povrata. U Sirem smislu pojam kredita obuhvaca
razli¢ite namjenske i nenamjenske kreditne oblike poput novc¢anih zajmova, robnih i
potrosackih kredita, financijskih kredita, poslovnih aranzmana prodaje robe, usluga i

izvodenja radova uz odgodenu naplatu, duznicke vrijednosne papire, otvorene racune i sli¢no.

Kao instrument premoscenja tekuée nelikvidnosti, odnosno financiranja izvoza, uvoza,
potro$nje, investicija ili proizvodnje u razdoblju nedovoljne Stednje, kredit je vazna poluga
gospodarskog rasta i razvoja. U nedostatku novca, kao sredstva prometa i placanja, preko
mjenica i drugih kreditnih instrumenata smanjuje se opasnost od gospodarskog zastoja,
nedovoljne potraznje uz danu ponudu ili pak nedostatka ponude roba i usluga potrebnih za
zadovoljenje potrainje.32 To se posebice ocituje kod bankarskih kredita, gdje banke
odobravaju¢i kredit stvaraju novac (depozitni ili kreditni novac) kojim zajmotrazitelj moze

raspolagati za placanja.

Odobravanje nov€anih i nenov€anih kredita, zasniva se na povjerenju prema duzniku,
odnosno ocjeni njegove kreditne sposobnosti 1 spremnosti vracanja kredita u dogovorenom
roku, uz pla¢anje odredene naknade u obliku kamate. Kako bi se smanjio rizik od
nemogucnosti duznika da uredno izvrSava svoje obveze prema vjerovniku, koriStenje kredita
Cesto je uvjetovano odredenim kreditnim osiguranjem, primjerice jamstvom, pravom zaloga

pokretnine, zaloZnoga prava na nekretnine 1 sli¢no.

Vrste kredita su :*
1. prema materijalnom obliku
e trgovacki krediti (odobravaju ih dobavljaci u obliku robe)

e novcani krediti (u obliku novca)

*? Greuning, H., Brajovi¢ Bratanovié, S. : Analiza i upravljanje bankovnim rizicima — pristupi za ocjenu

organizacije upravljanja rizicima i izloZenosti financijskom riziku, 11. izdanje, Mate d.o.0., Zagreb, 2006.,
str. 67

33 1bid., str. 69
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prema subjektu koji ih odobrava

e Dbankarski krediti (odobravaju ih banke)

e komercijalni krediti (odobravaju ih ostale financijske institucije npr. Stedno-
kreditne zadruge ili proizvodaci robe)

prema roku otplate

e kratkoro¢ni (do 1 god.)

e srednjoroc¢ni (3-5 god.)

e dugorocni (rok dulji od 5 god.)

prema namjeni

e proizvodacki krediti (sluze za financiranje kratkotrajne ili dugotrajne imovine)

e potroSacki krediti (namijenjeni kupnji potrosnih dobara)

prema osiguranju

e otvoreni krediti (odobravaju se uz jamstvo osoba)

e zatvoreni (osigurani) krediti (odobravaju se uz zalog pokretnine ili nekretnine)

prema obliku potpore

e namyjenski ili selektivni (s drzavnom potporom)

e nenamjenski ili obi¢ni (bez ikakve potpore)

prema podrijetlu davatelja

e tuzemni krediti (odobravaju ih domaci kreditori)

e inozemni krediti (odobravaju ih inozemni kreditori)

prema valuti:

e krediti u domacoj valuti

e krediti u stranoj valuti.
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4. VRSTE BANKARSKIH KREDITA U RH

Nakon §to je odredena namjenu kredita, potrebno je istraziti kakva je ponuda takvih kredita na
trziStu. Takvu listu mozemo naci na internetskoj stranici HNB ili putem besplatne mobilne
aplikacije mHNB. U tako jednostavnhom prikazu izabere se kredit s obzirom na namjenu,

odabranu valutu (HRK/EUR) i vrstu kamatne stope.

Na taj nacin moguce je i usporedivati kredite iste namjene kod razlicitih kreditnih institucija.
Kredite mozemo ugovoriti u domacoj valuti (kuna), domacoj valuti s valutnom klauzulom

(najcesce je to u EUR) ili u stranoj valuti.

Pri procjeni kredita potrebno je razlikovati nominalnu kamatnu stopu (NKS), koja se upisuje u
ugovor o kreditu, te efektivnu kamatnu stopu (EKS), koja se izracunava prije ugovaranja
kredita. U izra¢un EKS-a, osim nominalne kamatne stope, ukljucuju se i naknade koje se

placaju pri odobravanju kredita te je stoga EKS realniji prikaz ukupne cijene kredita.
4.1. Krediti u kunama

Hrvatska poStanska banka d.d. prva je banka koja je 2011.g. lansirala kunske stambene
kredite. 2017.9. u sektoru stanovniStva bitno se promijenila valutna struktura kredita.
Visegodis$nji trend pada kamatnih stopa banaka za poduzeca i1 stanovniStvo takoder se
nastavio. Tako je kamatna stopa na nove stambene kredite u kunama krajem 2017. u prosjeku

iznosila 3,9%, a godinu prije 4,6%, dok je primjerice krajem 2012. godine iznosila 5,7%.%*

U 2017. su, nakon viSegodiSnjeg smanjivanja, porasli i stambeni krediti. Na to je uz pad
kamatnih stopa velik utjecaj imao i program drZavnog subvencioniranja stambenih kredita
koji je proveden u drugoj polovini godine. Prema podacima Agencije za pravni promet i
posredovanje nekretninama odobrene su subvencije za malo visSe od 2300 kredita, ukupne
glavnice od oko 1,1 mlrd. kuna i uz prosjecnu efektivnhu kamatnu stopu u razdoblju

subvencioniranja od 3,43%. %

* HNB, www.hnb.hr., Godignje izvjeiée 2017, lipanj 2018., str.34
* HNB, www.hnb.hr., Godignje izvjes¢e 2017, lipanj 2018., str. 35
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U 2017. nastavio se viSegodiSnji trend rasta kreditiranja u kunama. Najve¢i rast kunskoga
kreditiranja ostvaren je kod sektora stanovnistva, kod kojeg su se kunski krediti u 2017.
polovinu svih kredita stanovniStvu, a pet godina prije njihov je udio bio manji od jedne
cetvrtine ukupnih kredita stanovnistvu. Nekoliko je ¢imbenika pridonijelo tom trendu. Prvo,
kamatne stope na kredite u kunama, a povecéana je i osvijestenost potrosaca o tecajnom riziku
zbog negativnih iskustava s kreditima indeksiranima uz §vicarski franak.*

Poticaj kunskom kreditiranju banaka daje i snazan rast kunskih izvora sredstava u njihovoj
pasivi, posebice sredstava na transakcijskim racunima, kao i pojacana konkurencija medu
bankama. Kunskom kreditiranju pogoduju i ekspanzivne mjere monetarne politike te
regulatorne izmjene kojima HNB potice banke na vecu ponudu kunskih kredita i ujedno
osigurava bolju informiranost potroSaca o tecajnom riziku. To se odnosi na obvezu banaka da,
uz kredit u stranoj valuti, klijentima ponude istovjetni kredit u kunama ili ih usmjere na popis

drugih banaka koje nude kunske kredite, a koji objavljuje HNB. *’
4.2. Krediti u stranoj valuti (krediti s valutnom klauzulom)

U ugovorima u kreditu koji su ugovoreni s valutnom klauzulom vezanom uz neku stranu
valutu iznos odobrenog kredita nominiran je u stranoj valuti, ali se sva placanja po takvom

kreditu obavljaju u domacoj valuti.

Kod ugovora o kreditu s valutnom klauzulom obveza duZnika se povecava kako se poveca
vrijednost strane valute (u kojoj je nominiran kredit) u odnosu na domacu valutu, a obrnuta je
situacija ako dode do smanjenja vrijednosti strane valute u odnosu na vrijednost domace
valute, odnosno tada se obveza duznika smanjuje. Valutna klauzula je ugovorna odredba
kojom se ugovorne obveze (glavnica, kamate, druge obveze) svake strane izrazavaju u
kunskoj protuvrijednosti strane valute po unaprijed definiranom/ugovorenom tecaju.

U depozitno-kreditnim poslovima ugovorenim s potrosa¢ima Zakonom o kreditnim
institucijama ¢l. 305. (NN br. 159/13, 19/15, 102/15, 15/18) definirana je primjena srednjeg

te¢aja HNB na dan transakcije.*®

** HNB, www.hnb.hr., Godignje izvjes¢e 2017, lipanj 2018., str. 35
> HNB, www.hnb.hr., Godignje izvjes¢e 2017, lipanj 2018., str. 36
3% Erste banka, www.erstebank.hr (02.01.2019.)
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U 2017. nastavio se viSegodis$nji trend rasta kreditiranja u kunama kod sektora stanovnistva,
Sto je dovelo do smanjenja za 7,8% kredita s valutnom klauzulom. Kamatna stopa na nove
stambene kredite s valutnom klauzulom takoder se tijekom 2017. spustila, i to za oko pola
postotnog boda, te je na kraju godine iznosila 3,6%. Time se smanjila i razlika u kamatnim
stopama izmedu kunskih stambenih kredita i onih s valutnom klauzulom, §to pogoduje

I3 . v . v o, . 39
povecanju potraznje stanovniStva za kreditima u kunama.

Ugovaranjem valutne klauzule ugovorne strane preuzimaju valutni rizik s obzirom da njeno
ugovaranje utjeCe na njihov financijski polozaj jer se kunska protuvrijednost ocekivanog
novCanog tijeka (anuiteti po kreditu, prinosi po osnovi kamate i sl.) mijenja u ovisnosti o

kretanju te¢aja valute u kojoj je ugovorena valutna klauzula.*

Slijedom navedenog, a u situacijama gdje mjesecne obveze po kreditima predstavljaju
znacajnije izdatke za potroSace (klijente), uslijed rasta tecaja valute kredita, klijentove obveze
¢e se povecati $to za posljedicu moze imati poteskoce u otplati kredita, a zbog ¢ega moze doci
do otkaza ugovora i naplate duga prisilnim putem zbog Cega mogu nastupiti nezeljene

posljedice po klijenta (trajni gubitak prihoda, nekretnina i druge vrijedne imovine).*

Valutna klauzula je uglavnom prisutna u ugovorima o kreditu, dok se pri ugovaranju depozita
potrosaci uglavnom stite od smanjenja vrijednosti domace valute na nacin da ugovaraju prave

devizne depozite*?.

U ugovorima o kreditu koji su ugovoreni s valutnom klauzulom vezanom uz neku stranu
valutu iznos odobrenog kredita nominiran je u stranoj valuti, ali se sva placanja po takvom
kreditu obavljaju u domacoj valuti. Tako se pri odobravanju kredita nominiranog u stranoj
valuti iznos kredita isplacuje u kunama primjenom tecaja strane valute u odnosu na kunu koji
vrijedi na dan isplate, a na isti nacin duznici izracunavaju svoju obvezu placanja pri dospije¢u

konkretne rate (anuiteta) po kreditu.*®

* HNB, www.hnb.hr., Godignje izvje¢e 2017, lipanj 2018., str. 36
%0 Erste banka, www.erstebank.hr (02.01.2019.)

* Erste banka, www.erstebank.hr (02.01.2019.)

*> HNB, www.hnb.hr (03.01.2019.)

* HNB, www.hnb.hr (03.01.2019.)
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Kreditne su institucije do pocetka kolovoza 2013. godine imale mogucénost ugovarati
primjenu razli¢itih vrsta tecajeva koji su se rabili za preracunavanje obveze isplate i naplate,
pa se vrlo ¢esto ugovarala primjena kupovnog tecaja za stranu valutu pri isplati kredita, a za

naplatu dospjelih obveza ugovarala se primjena prodajnog tecaja.**

Medutim, od izmjene regulative (Zakon o kreditnim institucijama, ¢lanak 302. stavak 6.) u
2013. godini kreditne institucije, u depozitno-kreditnim poslovima s potrosac¢ima koji su
ugovoreni s valutnom klauzulom, obvezne su primijeniti srednji tecaj HNB-a odgovarajuce

strane valute u odnosu na kunu, a koji vazi na dan transakcije.45

S obzirom na to da valutna klauzula u ugovorima o kreditu moze znatno utjecati na promjenu
iznosa kreditne obveze koju ugovaratelj kredita otplacuje, o tome je nuzno voditi racuna i pri
utvrdivanju samog iznosa kredita koji se ugovara s valutnom klauzulom jer i neznatno
naknadno povecanje iznosa kreditne obveze, kao posljedica povecanja vrijednosti tecaja
strane valute, moZe utjecati na smanjenu moguénost redovitog izmirivanja ugovorenih
obveza. Vazno je za svakog pojedinca koji se odluci uzeti kredit sa valutnom klauzulom da
razumije kako nije moguce izvjesno i sigurno predvidjeti promjene tecaja te na svakoj
ugovornoj strani lezi odgovornost da procijeni svoj vlastiti interes i vlastitu sposobnost

prihvacanja takvog rizika.*®

4.3. Struktura kredita u Republici Hrvatskoj

Kredit (lat."credare = povjeriti, uzdati se, vjerovati) je novac koji kreditor daje na koriStenje
korisniku kredita (duzniku), a koji se duznik obvezuje vratiti u odredenom roku uz ugovorenu
kamatu.

DuZnik vra¢a odobreni iznos kredita otplatama koje se nazivaju anuiteti (obroc¢ne rate).
Najces¢i nacin otplate kredita je jednakim anuitetima, tj. duznik svakog vremenskog intervala

(mjeseca, kvartala, godine) vraca kreditoru jednake iznose novca (anuitete).

* HNB, www.hnb.hr (03.01.2019.)
* HNB, www.hnb.hr (03.01.2019.)
*® Erste banka, www.erstebank.hr (02.01.2019.)
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U slici br. 1. Stambeni krediti stanovnistvu prikazana je ukupna ponuda kunskih stambenih

kredita, sa stopom promjene ukupnih stambenih kredita i stopom promjene kunskih stambenih

kredita u vremenu od 2011.g. do 2017.g.

Slika br. 1. Stambeni krediti stanovniStvu
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60
/ \
/ 27,0
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=20
2011, 2012, 2013, 2014, 2MA. 2016. 207.

Kunzki stambeni krediti £ ukupni stambeni krediti
= Stopa promjene ukupnih stambenih kredita
= Stopa promjene kunskih stambenin kredita

Izvor: HNB, Bilten o bankama br. 31, rujan 2018., str.16

Iz slike br. 1 wvidljivo je da je polovicom 2014.g. doslo do naglog rasta kunskih stambenih

kredita, a polovicom 2015.g. naglog pada ostalih stambenih kredita tj. u drugoj valuti. Najvise

je doSlo do promjene krajem 2015.g. gdje su mnogi gradani konvertirali kredit iz CHF u

kunski kredit.
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U slici br. 2. Valutna struktura kredita stanovnistvu prikazan je udio kredita HRK (bez valutne

klauzule), EUR i CHF kredita u vremenu od 2011.9. do 2017.9.

Slika br. 2. Valutna struktura kredita stanovniStvu
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Izvor: HNB, Bilten o bankama br. 31, rujan 2018.,str.16

U prikazu slike br. 2 u razdoblju od 2011.g. do 2013.g. udio kredita u HRK (bez valutne
klauzule) bio je podjednak od 24,1% do 25,6%. Isto tako je bio podjednak udio kredita u tom
razdoblju u EUR od 53,8% do 55,7%. Udio kredita u CHF 2001.g. iznosio je 22,0% dok je

sve godine nadalje biljeZio pad.

Konverzijom kredita krajem 2015.g. (iz CHF u EUR) doslo je do naglog pada udjela CHF
kredita koji iznosi 1,4% u 2016.g. te 0,9% u 2017.g. $to nam govori da je veliki udio kredita u
CHF konvertiran u EUR.

U 2017.9. najve¢i udio kredita je 49,7% u EUR, dok je znatno manji udio u HRK od 49,3% ,
te je skoro doSlo do jednake strukture ukupnih kredita stanovnistva u HRK i EUR. CHF
krediti u Hrvatskoj postojali su ve¢ 1999.g. no 2004.g. oni poc¢inju naglo rasti te su uglavnom

koristeni za financiranje sektora stanovnistva (stambeni krediti i autokrediti).*’

4 HNB,www.hnb.hr Izvjes¢e o problematici zaduZenosti gradana u CHF kreditima, rujan 2015.(10.01.2019.)
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U razdoblju od 2005.g. do 2007.g. ovi su krediti dosegnuli svoj vrhunac, te je u tom razdoblju
odobreno gotovo 90% svih kreditnih stambenih CHF kredita.*®

Slika br. 3: Valutna struktura (neto) kredita u Hrvatskoj i udio CHF kredita
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Izvor: HNB, Izvjesée o problematici zaduzenosti gradana u CHF kreditima, rujan 2015.(10.01.2019.)

Iz slike br. 3 vidljiva je 2004.g. pojava CHF kredita u Hrvatskoj te nagli rast takvih kredita,

koji su bili povoljniji s nizom kamatnom stopom od ponude drugih kredita u RH, a povijesno

stabilan tecaj Svicarskog franka prema euru, poticali su uvjerenje da su CHF krediti jednako

rizi¢ni kao 1 EUR krediti. Stabilni te¢aj eura prema Svicarskom franku trajao je sve do pocetka

financijske krize kada Svicarski franak pocinje kontinuirano rasti prema euru, a samim time i

prema kuni. To je dovelo 2009.g. na dalje do pada udjela CHF kredita u valutnoj strukturi

(neto) kredita u Hrvatskoj.

8 HNB,www.hnb.hr Izvjesce o problematici zaduzenosti gradana u CHF kreditima, rujan 2015.(10.01.2019.)
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Slike br. 4: Povijesno kretanje teCajeva odabranih valuta
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Izvor: HNB, Izvjes$¢e o problematici zaduzenosti gradana u CHF kreditima, rujan 2015.(10.01.2019.)

U slici br. 4 vidljivo je povijesno kretanje tecajeva odabranih valuta od ozujka 1971.g. do
prosinca 2013.g,. Crveno podruc¢je oznacuje razdoblje financijske krize krajem 2009.g. i iz
kojeg se moze vidjeti da je usko povezano s rastom te¢aja CHF, te naglim rastom tecaja CHF

do kojeg dolazi 2011.g. i koji je rastao i do 7,23 CHF/HRK (25.01.2011.g.).
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Slika br. 5: Kretanje te¢ajeva odabranih valuta nakon 2008. godine

s CHF /HRK ~EUR/HRK
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7
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Izvor: HNB, Izvjesée o problematici zaduzenosti gradana u CHF kreditima, rujan 2015.(10.01.2019.)

Iz slike br. 5 vidi se kretanje tecajeva CHF/HRK, CHF/EUR, EUR/HRK gdje moZemo
primjetiti da krajem 2010.g. dolazi do rasta tecaja CHF. Tecaj EUR/HRK biljezi blagi rast
dok je 2015.g. tecaj CHF se skoro izjednacio s EUR u odnosu na HRK tecaj (07.02.2015.
tecaj je iznosi 7,344 CHF/HRK a 7,73 EUR/HRK).

4.4. Usporedba aktualne ponude stambenih kredita u bankama u Republici Hrvatskoj

Na internetskoj stranici HNB ili putem besplatne mobilne aplikacije mHNB mozemo naci
aktualne ponude stambenih kredita u svim bankama u Republici Hrvatskoj. U primjeru
Tablice br. 1. i Tablice br. 2. napravljena je usporedba aktualne ponude stambenih kredita u

bankama u Republici Hrvatskoj u kunama i eurima.

Za primjer koji je naveden u Tablici 1. Ponuda stambenih kredita u kunama u odabranim
bankama u RH, izabrana je i prikazana usporedba pet banaka s obzirom na odabranu valutu u
ovom sluc¢aju (kn) i vrstu kamatne stope odnosno svim kamatnim stopama (varijabilna, fiksna

i kombinirana).
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U naprijed navedenoj tablici prikazane su ponude banke Erste&Steirmérkische Bank d.d.,
Hrvatske postanske banke d.d., Karlovacke banke d.d., Privredne banke Zagreb d.d., i
Zagrebacke banke d.d.

Kod varijabilne kamatne stope maksimalni iznosi ponude kredita kre¢u se od 1.500.000.00 kn
do 2.300.000,00 kn, sve s jednakim rokom otplate koji u ovom primjeru iznosi 360 mjeseci.
Efektivna kamatna stopa odnosi se na maksimalan iznos kredita koja u ovom primjeru iznosi
od 3,83% do 4,73%. Najmanju kamatnu stopu za ovaj primjer ima Karlovacka banka d.d. u

iznosu 3,83%, a najve¢u kamatnu stopu ima Hrvatska postanska banka d.d., te iznosi 4,73%.

Kod fiksne kamatne stope maksimalni iznosi kredita kre¢u se od 1.500.000,00 kn do
2.300.000.00 kn, s tim da Hrvatska postanka banka d.d. takav kredit nema u ponudi, a rokovi
otplate iznose od 120 mjeseci do 180 mjeseci. Efektivna kamatna stopa odnosi se na
maksimalan iznos kredita koja u ovom primjeru iznosi od 4,04% do 5,33%. Najmanju
kamatnu stopu za ovaj primjer ima Karlovacka banka d.d. u iznosu 4,04%, a najve¢u kamatnu

stopu ima Erste&Steirmirkische Bank d.d., te iznosi 5,33%.

Kombinirane kamatne stope jesu kamatne stope u ponudi za konkretnu vrstu kredita, koje se
mogu ugovoriti tako da se unaprijed definira razdoblje u kojem ¢e se primjenjivati fiksna i
razdoblje u kojem ¢e se primjenivati promjenjiva kamatna stopa. Kod kombinirane kamatne
stope i1znosi kredita krecu se od 2.000.000,00 kn do 2.300.000.00 kn, s tim da Karlovacka
banka d.d. takav kredit nema u ponudi, sve s jednakim rokom otplate koji u ovom primjeru
iznosi 360 mjeseci. Efektivna kamatna stopa odnosi se na maksimalan iznos kredita koja u
ovom primjeru iznosi od 4,03% do 4,94%. Najmanju kamatnu stopu za ovaj primjer ima
Zagrebacka banka d.d. u iznosu 4,03%, a najvec¢u kamatnu stopu ima Hrvatska poStanska

banka d.d., te iznosi 4,94%.

U sklopu informacija o naknadama za prijevremenu konacnu otplatu kredita, navedena je
najveca visina naknade koja se naplacuje kod prijevremene konacne otplate. Za sve vrste

kredita (varijabilna, fiksna, kombinirana kamatna stopa) naknada iznosi od 0,0% do 1,0%.

Za primjer koji je naveden u Tablici br. 2. Ponuda stambenih kredita u eurima u odabranim
bankama u RH, izabrana je i prikazana usporedba pet banaka s obzirom na odabranu valutu u
ovom slu¢aju (EUR) i vrstu kamatne stope odnosno svim kamatnim stopama (varijabilna,

fiksna i kombinirana).
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U naprijed navedenoj tablici prikazane su ponude banke Erste&Steirmérkische Bank d.d.,
Hrvatske postanske banke d.d., Karlovacke banke d.d., Privredne banke Zagreb d.d. i
Zagrebacke banke d.d.

Kod varijabilne kamatne stope maksimalni iznosi ponude kredita kre¢u se od 200.000,00
EUR do 500.000.00 EUR, sve s jednakim rokom otplate koji u ovom primjeru iznosi 360
mjeseci. Efektivna kamatna stopa odnosi se na maksimalan iznos kredita koja u ovom
primjeru iznosi od 3,55% do 4,42%. Najmanju kamatnu stopu za ovaj primjer ima Zagrebacka
banka d.d. u iznosu 3,55%, a najvecu kamatnu stopu ima Hrvatska posStanska banka d.d., te

iznosi 4,42%.

Kod fiksne kamatne stope maksimalni iznosi ponude kredita kre¢u se od 200.000,00 EUR do
500.000.00 EUR, s tim da Hrvatska postanka banka d.d. takav kredit nema u ponudi, a rokovi
otplate iznose od 120 mjeseci do 240 mjeseci. Efektivna kamatna stopa odnosi se na
maksimalan iznos kredita koja u ovom primjeru iznosi od 3,89% do 5,17%. Najmanju
kamatnu stopu za ovaj primjer ima Karlovacka banka d.d. u iznosu 3,89%, a najvecu kamatnu

stopu ima Erste&Steirmirkische Bank d.d., te iznosi 5,17%.

Kombinirane kamatne stope su kamatne stope u ponudi za konkretnu vrstu kredita, koje se
mogu ugovoriti tako da se unaprijed definira razdoblje u kojem ¢e se primjenjivati fiksna i

razdoblje u kojem cCe se primjenjivati promjenjiva kamatna stopa.

Kod kombinirane kamatne stope maksimalni iznosi ponude kredita krecu se od 250.000,00
EUR do 500.000.00 EUR, s tim da Karlovacka banka d.d. takav kredit nema u ponudi, sve s
jednakim rokom otplate koji u ovom primjeru iznosi 360 mjeseci. Efektivna kamatna stopa
odnosi se na maksimalan iznos kredita koja u ovom primjeru iznosi od 3,51% do 4,94%.
Najmanju kamatnu stopu za ovaj primjer ima Zagrebacka banka d.d. u iznosu 3,51%, a

najvecu kamatnu stopu ima Erste&Steirmérkische Bank d.d., te iznosi 4,94%.

U sklopu informacija o naknadama za prijevremenu kona¢nu otplatu kredita, navedena je
najveca visina naknade koja se naplacuje kod prijevremene konacne otplate. Za sve vrste

kredita (varijabilna, fiksna, kombinirana) naknada iznosi od 0,0% do 1,0%.

Prije su se gradani naj¢es¢e odlucivali za podizanje kredita u banci u kojoj su imali otvoreni
racun, a na ovaj nacin postiglo se da se banke zalazu za svakog klijenta pruzaju¢i mu Sto bolje

uvjete.
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5. PLASMAN KREDITA U SVICARSKIM FRANCIMA

Uzroci rasta CHF kredita u Hrvatskoj sredinom proslog desetlje¢a mogu se podijeliti na
medunarodne i domace. Povijesno stabilan tecaj Svicarskog franka prema euru, a time i kune
prema Svicarskom franku, kao 1 istodoban kamatni deferencial u korist Svicarskog franka iz
perspektive duznika poticali su uvjerenje da su CHF jednako rizi¢ni kao i EUR krediti, a
povoljniji glede kamatne stope. Ako se promatra duze razdoblje, od pocetka 70-ih do sredine
80-ih proslog stoljeca, Svicarski franak je snazno aprecirao u odnosu na njemacku marku,
odnosno na euro nakon ¢ega je uslijedilo tridesetogodi$nje razdoblje njegova stabilnog

kretanja (s manjim oscilacijama).*®

Niza kamatna stopa kreditno sposobnim duznicima omogucavala je podizanje veéeg iznosa
kredita ako je bila rije¢ o CHF kreditu u odnosu na EUR kredit. Unutar bankovnih grupacija
kojima pripadaju banke u Hrvatskoj veé¢ su postojala iskustva sa CHF kreditima. Sto se tice
domacih uzroka, svakako treba spomenuti optimizam na trziStu, odnosno o¢ekivanje porasta
dohotka, ali i oCekivanja na trziStu nekretnina jer je u tom razdoblju u Hrvatskoj ostvaren

znatan rast cijena na trzistu nekretnina, a i oekivao se nastavak cijena u buduénosti.”

Kuna je od samoga uvodenja bila jedna od najstabilnijih valuta u svijetu. Zato je svrha
ugovaranja kredita uz valutnu klauzulu prestala postojati. Vrijednost kredita dana u kunama
bila je stabilna kao i vrijednost kredita u eurima koji je uveden 1999. godine. lako je prestao
postojati razlog ugovaranja valutne klauzule, banke su i dalje davale kredite uz valutnu
klauzulu. Nisu imale povjerenje u stabilnost kune usprkos Cinjenici da je ona bila stabilnija
cak 1 od eura koji je bio sluZzbena valuta zemalja vlasnika vecine banaka u Republici

Hrvatskoj u razdoblju od uvodenja eura sve do 2014. godine.™

Naime, u tom je razdoblju kuna prosje¢no aprecirala (povecavala vrijednost) prema kosarici

konvertibilnih valuta koje su najvaznije u medunarodnim plac¢anjima Republike Hrvatske.

U razdoblju izmedu 2001. 1 2008. godine do izbijanja globalne financijske i ekonomske krize,

banke su u svijetu uvodile nove proizvode kako bi povecale svoju profitabilnost.

9 HNB,www.hnb.hr Izvjes¢e o problematici zaduzenosti gradana u CHF kreditima, rujan 2015.(10.01.2019.
>0 HNB,www.hnb.hr Izvje$ée o problematici zaduzenosti gradana u CHF kreditima, rujan 2015.(10.01.2019.
31 Babi¢, M.:Valutna klauzula, Obnov.zivot,70,3,2015.,str.395
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Tako su u Republici Hrvatskoj banke uvele kredite u Svicarskim francima uz niske kamatne
stope. Zajmotrazitelji, gradani i poduzeca pohrlili su uzimati te jeftine kredite, ali uz valutnu
klauzulu. Sve je bilo dobro dok tecaj Svicarskoga franka nije naglo aprecirao Sto je bila
direktna posljedica nestabilnosti eura koja je uzrokovana krizom u Grékoj, Irskoj, Portugalu,
Italiji i Spanjolskoj. Kada euro deprecira, §vicarski franak aprecira jer vlasnici kapitala bjeze
iz eura u Svicarski franak bududi da im je terminska premija, zbog porasta tecaja Svicarskoga
franka, veéa od kamatnog pariteta, razlike u kamatnim stopama u Eurozoni i Svicarskoj. To
povecava potraznju za Svicarskim francima pa Svicarski franak aprecira, raste mu cijena.
Navedeno je rezultiralo znatnim povecanjem kreditne obveze duznika s valutnom klauzulom
u Svicarskim francima u Republici Hrvatskoj. Neki duznici viSe nisu bili u moguénosti
uredno ispunjavati kreditne obveze. Raste broj neizvrSenih dospjelih otplata. Nastaje problem
za duznika (ovrhe), ali i za banke vjerovnike (raste iznos neotplaéenih kredita i rezervacija za
te kredite, pa se smanjuje njihov kapital). Zato postoji interes i duznika i1 vjerovnika da se

rijesi nastali problem.*

Vazno je naglasiti kako otprilike 4% hrvatskih obitelji ima stambene kredite u Svicarskim
francima. DuZnici sa stambenim kreditima nisu nuzno najugrozeniji sloj hrvatskog drustva.
Dio duznika s obvezama u francima, medutim, predstavlja hrvatski subprime, duznike vrlo
slabe 1 upitne kreditne sposobnosti. U takvim slu¢ajevima banke moraju preuzeti gubitak koji

slijedi iz lose poslovne odluke.>®

5.1. Rjesavanje kredita u Svicarskim francima i ulozi HNB-a

Izneseno je mnogo prijedloga za rjeSenje problema duznika u Svicarcima u Republici
Hrvatskoj. Svaka je strana najviSe gledala svoje vlastite interese u iznoSenju prijedloga
rjeSenja problema, a jedino iskrenom komunikacijom duznika i vjerovnika, strpljenjem i
kompromisom moZe pronaci najbolje rjeSenje problema za obje strane. Prijedlozi koji su

dolazili od duznika vodili su vise brigu o interesima duznika, dok su oni prijedlozi koji su

Vazno je naglasiti kako HNB nema nikakvog utjecaja na kretanje tecaja Svicarskog franka i
kune i to iz razloga Sto je tecaj kune vezan uz euro, a vezan je uz euro jer je velika vecina

depozita i kredita u euru, odnosno vezana uz euro.

>? Babi¢, M.:op.cit.str.395
>> HNB, www.hnb.hr priopéenje za javnost, sijecanj 2015.(03.01.2019.)
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Krediti u Republici Hrvatskoj opéenito su u vecini vezani uz euro. Potkraj 2014. godine kod
sektora stanovni§tva krediti u §vicarskim francima &ine oko 16% ukupnog iznosa kredita.>*
Svicarski franci ponajvide su prisutni kod stambenih kredita, gdje &ine oko 38% iznosa

stambenih kredita.>®

Ako se gledaju primjerice ve¢ spomenuti stambeni krediti sa valutnom klauzulom u
Svicarskim francima, treba naglasiti kako HNB kontinuirano kontrolira otvorenu valutnu
poziciju banaka. 1z povijesnih podataka proizlazi da otvorena pozicija nije bila izvor zarade
banaka kada se radilo o kreditima u Svicarskim francima. S druge strane, smanjenje kamatne
stope na kredite u Svicarskim francima i veca stopa nenaplativosti kredita potpuno su
eliminirali zaradu od tih kredita. Za usporedbu, na 1000 eura stambenih kredita u eurima
banke godiSnje zarade otprilike 25 eura. Takve zarade nema na stambenim kreditima u

francima.*®

Konverzija kredita u kune po tecaju koji se razlikuje od trzisSnog prouzrocuje znatne troskove.
To je vezano uz Cinjenicu da svaka konverzija bankovne imovine ujedno trazi i konverziju
obveza banke. Konverzija kredita u francima po tecaju razli¢itom od trZiSnog zahtijeva
placanje tecajne razlike, Sto primjerice u slucaju konverzije stambenih kredita u francima po

teGaju od 6,39 znadi trosak od gotovo 3,8 milijarda kuna.>

Konverzija po nizim tecajevima bila bi mnogo skuplja. Moze se zakljuciti kako banke nemaju

zaradu na kreditima u Svicarskim francima.

Kada bi se krediti konvertirali u drugu valutu po pocetnom tecaju, kamatna stopa trebala bi
odgovarati valuti kredita. Kamatna stopa na kredite u francima u trenutku odobravanja
iznosila je 4,6%.°® Krediti u kunama imali su za otprilike 2,5 postotnih bodova viu kamatnu
stopu od pocetne za franke, odnosno za gotovo 4 postotna boda viSu kamatnu stopu od one

koju trenutac¢no plac¢aju duznici s obvezama u francima.”®

Premda bi takvo izjednacavanje duznika s kreditima u francima 1 duZnika s kreditima u

kunama smanjilo iznose preostalog duga, to bi vecini duznika u francima povecalo anuitete.

>* HNB, www.hnb.hr, Priopéenje za javnost, sije¢anj 2015.(03.01.2019.)
> |bid.,.str. 2

*® Ibid., str. 6

>’ Ibid., str. 7

>% |bid., str. 8

> Ibid.,
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Preracunavanje kredita u francima u kune po pocetnom teCaju uz kamatnu stopu koja je
vrijedila za kunske kredite impliciralo bi da veéina duznika zapravo i nije preplatila kredit.

Dosta je onih koji bi, upravo suprotno od toga, morali nadoplatiti razliku.

Rjesavanje ovog problema je vrlo kompleksno, stoga se moze rec¢i kako potpuno rjesenje koje
bi zadovoljilo obje strane, duznike i vjerovnike nije postignuto, ve¢ je pronadeno privremeno
zadovoljavajuce rjeSenje problema. Pri rjeSavanju ovoga problema treba imati na umu
nekoliko stvari. Prvo, zastita od valutnog rizika moze se izvrSiti tzv. hedging—om, dakle
pokrivanjem potraZivanja kupnjom duga iste vrste i iste ro¢nosti, no to moraju uéiniti banke.*
Dakle, duznici su tu u nepovoljnijem polozaju tako da duznik 1 vjerovnik nisu u
ravnopravnom poloZaju. Drugo, postavlja se pitanje ako je kuna stabilna valuta, zaSto je
uopcée ugovarana valutna klauzula za postojece kredite? Trece, ako su ugovoreni krediti
isplaceni u Svicarskim francima, onda duznici nemaju izbora i prisiljeni su otplatiti kredit u

valuti u kojoj su ga i podigli.®*

Duznici su imali manju moguénost pokrivanja teajnog rizika nego banke, banke su toga
postale svjesne pa su, sudeci po razvoju situacije voljne popustiti i dati olakSice duznicima, ali
uz uvjet da im zauzvrat drzava to nadoknadi. Jedno od postavljeni pitanja bilo je zaSto bi
porezni obveznici sudjelovali u pokrivanju gubitka mogucih profita banaka zbog promjene

teCaja Svicarskoga franka?

Porezni obveznici nisu sudjelovali u raspodijeli profita koje su banke ostvarile od poskupljenja
Svicarskoga franka, za boljitak gospodarstva i druStva u cjelini treba prestati sa
opceprihva¢enom praksom da su profiti privatni, a da gubitke pokriva druStvo i da se oni

socijaliziraju.®?

Prema misljenju Mate Babic¢a, kako je kuna vrlo stabilna valuta, svrha postojanja valutne
klauzule kod ugovaranja kredita u Republici Hrvatskoj viSe ne postoji, stoga je nuzno
mijenjati odgovaraju¢i ¢lanak Zakona o obveznim odnosima koji je dopustao valutnu
klauzulu. Sve kredite ubuduce treba davati u isklju¢ivo u kunama, a kunske kredite koji su

dani uz valutnu klauzulu konvertirati u kune (osim onih koji su stvarno dani u stranoj valuti)®®

% Bahi¢, M.:op.cit.str.396
%1 1bid., str. 396
%2 bid., str. 396
% 1bid., str. 396
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Vazno je naglasiti kako je cijela situacija slozena jer je konvertiranje svih kredita u kune u
interesu duznika, ali ne i banaka. Od banaka se mogao ocekivati otpor, jer bi konverzijom
banke mogle izgubiti velike potencijalne profite od eventualnih nadolazeéih aprecijacija

valute uz koje su krediti u valutnoj klauzuli vezani.*

Tvrdnja mnogih predstavnika financijskih institucija kako bi se konverzijom svih kredita u
kune te ukidanjem valutne klauzule narusila stabilnost financijskog sustava nije utemeljena, a
dokaz tome je konverzija jugoslavenskih dinara u hrvatske dinare ili hrvatskih dinara u kune
pri cemu provedenim preracunavanjem svih potrazivanja i obveza u kune nije ugroZena

stabilnost financijskog sustava.®

U nastavku je dan pregled mjera iz 2015.9., koje su se ucestalo pojavljivale u javnim
raspravama s popratnim kvantifikacijama njihovih uc¢inaka na duznike, banke, proracun i
medunarodne pricuve. Ovim prijedlozima mjera doslo bi do olakSavanja polozaja duznika u

$vicarskim francima:®®

e Zamrzavanje otplatnog te¢aja na 6,39 kuna za 1 CHF u iduéih godinu dana
izmjenom Zakona o potroSackom kreditiranju. Opcija koju je kao kratkorocnu
mjeru izabrala Vlada Republike Hrvatske, a omogucéava duznicima da godinu dana
otpla¢uju anuitet kredita po tedaju koji je vrijedio prije odluke Svicarske narodne
banke da prekine vezivanje tecaja Svicarskog franka uz euro. Te€ajne razlike idu u
potpunosti na racun banaka.

Procijenjeni okvirni uc¢inak na kamatne prihode banaka, uz pretpostavku tecaja
EUR/CHF 1 : 1, je njihovo smanjenje za otprilike 400 milijuna kuna u godini dana.
Nositelji: Vlada i Sabor Republike Hrvatske.

« Smanjenje kamatne stope. Da bi prosje¢na anuitetna rata kredita vezanog uz franak
ostala otprilike ista, pri trenutatnom tecaju franka bilo bi potrebno smanjiti kamatnu
stopu na 0,7%. Veéi pozitivan ucinak u relativnom smislu bio bi kod kredita s ve¢im
preostalim dospije¢em, znaci u prosjeku vecih kredita.

Kamatna stopa ne bi se viSe mogla znatnije spustati u slucaju daljnje aprecijacije

franka. Pitanje je S$to bi se dogadalo u slucaju deprecijacije franka, kolika bi

* Ibid., str. 396
* Ibid., str. 396
®® Udruga franak, www.udrugafranak.hr/(pristupljeno 05.01.2019.)
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deprecijacija dovodila do korekcije kamatnih stopa navise. Ako je cilj, kao 1 kod
prethodne opcije, fiksiranje anuiteta onakvog kakav je bio u situaciji prije izlaska
franka iz vezivanja uz euro, to bi bilo potrebno odrediti. Pod pretpostavkom
zadrzavanja teCaja na trenutnoj razini iduc¢ih godinu dana, procijenjeni gubitak, koji bi
u potpunosti iSao na teret bankarskog sustava, iznosi oko pola milijarde kuna.

Nositelji : Vlada i Sabor Republike Hrvatske.

Formiranje balona odgodenih potraZivanja. Radi o opciji koja omogucava
duznicima da idu¢ih godinu dana otplacuju anuitet kredita po tecaju koji je vrijedio
prije odluke Svicarske narodne banke da prekine vezivanje te¢aja franka uz euro.
Medutim, u ovoj varijanti tecajne razlike izmedu trziSnog i fiksiranog tecaja otplate
anuiteta sele se u nekom razdoblju, primjerice u razdoblju od 5 godina, u balon, ako je
trzi$ni teCaj franka jaci od fiksiranog kao odgodeno potrazivanje, a ako je slabiji, kao
Smanjenje tog potrazivanja. Nakon proteka vremena u kojem se ustanovljuje balon,
utvrduje se stanje i odlucuje na koji nacin ¢e se, ako je stanje potrazivanja pozitivno,
ona rijeSiti (odgodenom otplatom, otpisom dijela/cijelog potrazivanja, podjelom
potrazivanja izmedu vjerovnika i duznika uz participaciju Republike Hrvatske).

Nositelji : banke, klijenti, HNB (regulatorni tretman) i Vlada Republike Hrvatske.

Konverzija valutno indeksiranih kredita u kune. Konverzija svih valutno
indeksiranih stambenih kredita u kune prema trzisnom tecaju, kao u madarskom
modelu, podrazumijevala bi smanjenje medunarodnih pricuva Republike Hrvatske za
7,8 milijarda eura, odnosno 73%, i pale bi na 2,9 milijarda eura.

Ako bi se iz konverzije iskljucili duznici s kreditima u eurima, Sto je upitno sa
stajaliSta ravnopravnosti polozaja duznika, smanjenje medunarodnih pricuva
Republike Hrvatske iznosilo bi 3,2 milijarde (30%).

Dakle, eventualna konverzija svih stambenih kredita indeksiranih uz valutnu klauzulu
u kune imala bi ekstremne implikacije na adekvatnost medunarodnih pricuva

Republike Hrvatske.

Konverzija valutno indeksiranih kredita u Svicarskim francima u eure. U tom
slucaju ne bi doslo do smanjenja deviznih pricuva, ali konverzija kredita u Svicarskim
francima u druge valute implicirala bi porast kamatne stope za korisnike kredita sa
sadasnjih 3,23%.

30



Konverzija kredita po tecaju razli¢itom od trziSnog izazvala bi gubitke jednake onima
pri konverziji u kune po tecaju razli¢itom od trziSnog. Moguénost konverzije valutno
indeksiranih kredita u Svicarskim francima u eure trziSno je raspoloziva opcija u

Republici Hrvatskoj (dok je u Madarskoj bila propisana zakonom).

» Bez zakonskih intervencija u odnose osmisliti paket regulatorno-poreznih mjera
kojima bi se, bez koriStenja proracunskih sredstava, banke dopunski motiviralo
na rjeSavanje odnosa s financijski slabim Kklijentima. U danaSnjoj situaciji u
interesu je banaka rijesiti taj problem, budu¢i da su cijene nekretnina niske, trzista
nelikvidna, a $ansa naplate od klijenta nakon prodaje nekretnine vrlo je mala. Zato je
bankama u vecini slucajeva sporazumno rjesenje koje stanare ostavlja u nekretnini
bolje od delozacije. Takva su rjeSenja bolja i duznicima jer ih izlazu mnogo manjem
stresu 1 troSku. Da bi banke preuzele aktivniju ulogu u kreiranju rjeSenja, potrebno ih
je podrzati regulativom. Takva bi rjeSenja bila preugovaranje kredita polaze¢i od
danasnje vrijednosti nekretnine i kreditne sposobnosti duznika, a u krajnjem slucaju
prijenos nekretnine na banku s dugoro¢nim ugovorom o zakupu i pravom prvokupa
nekretnine.

Tijekom trajanja zakupa klijent bi imao mnogo niZe troSkove nego §to ima danas, a
zbog posebnih bi poreznih bonifikacija bio u prednosti pri ponovnoj kupnji iste
nekretnine. Nositelji : banke, HNB i VVlada Republike Hrvatske.

Izbor izmedu razli¢itih opcija ponajprije je politicki izbor, zbog karaktera takvih odluka. HNB
nema ni mandat ni sredstva donositi odluke politi¢kog karaktera, ali ¢e nastaviti Ciniti sve
unutar svog mandata, kako bi u suradnji s drugim akterima omogucio nalazenje najboljih
rjesenja, onog kompromisnog koji bi zadovoljio obje strane, u interesu drustva 1 cjelokupnog

gospodarskog sustava Republike Hrvatske.®’

®” HNB, www.hnb.hr.,Priopéenje za javnost, sijeSanj 2015., str. 11(03.01.2019.)
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5.2. Rjesavanje kredita u Svicarskim francima i ulozi Udruge Franak

Udruga Franak osnovana je 22. srpnja 2011. s ciljem postizanja rjeSenja za sve gradane koji
su se nasli u bezizlaznoj situaciji, jer je sav rizik trzi$nih kretanja prebacen iskljucio na jednu
ugovornu stranu — korisnika kredita. 1z recentnih financijskih izvjes¢a banaka prisutnih na
domacem trzistu vidljivo je kako se kao njihov najveéi izvor profita u uvjetima krize

pojavljuje upravo zbog visoke kamatne stope.®

Nekim gradanima je porasla rata i do 65% viSe u odnosu na pocetni iznos, na ¢ijem temelju je
bila prosudivana kreditna sposobnost. Smatraju¢i kako se je potrebno suprotstaviti takvoj
drustvenoj neodgovornosti i socijalnog neosjetljivosti banaka prema gradanima Republike
Hrvatske, ista je osnovana te je sve ove godine odigrala klju¢nu ulogu u donosenju presudnih
odluka vezano uz konverziju Svicarskih franaka, zamrzavanje tecaja te opcenito rjeSavanje

najvaznijeg pitanja svakog gradana, a to je ustavom i zajamceno pravo na normalan Zivot.

Nakon podizanja prve kolektivne tuzbe protiv poslovnih banaka u Hrvatskoj, Udruga Franak
05.04.2012.g. inicirala je podizanje nove, dopunjene i proSirene tuzbe koju podize za to
ovlasteni Hrvatski savez udruga za zastitu potroSaca - Potrosa¢. Udruga PotroSac je imala
ovlasti za podizanje tuzbe za zastitu kolektivnih interesa potrosaca na temelju Uredbe Vlade
RH, te je temeljem toga podignuta tuzba protiv osam banaka koje posluju u Republici
Hrvatskoj 1 to: Zagrebacka banka d.d., Privredna banka Zagreb d.d., Erste&Steirmirkische
Bank d.d., Raiffeisenbank Austria,d.d., Hypo Alpe-Adria-Bank d.d.,(sada: Addiko bank),
OTP banka d.d., Société Generale- Splitska banka d.d. i Volksbank d.d. (sada: Sberbank).®

Tuzbenim zahtjevom predlagalo se da se donese presuda kojom se tuzenim bankama nalaze

sl edece:

- da tuzene banke obrac¢unavaju iznose kredita po tecaju CHF-a pri isplati kredita i da u
skladu s time promjene ugovorne odredbe u kunske kredite ili kredite s valutnom

klauzulom u EUR,

- da tuzene banke promjene ugovorne odredbe na takav nacin da varijabilna kamatna
stopa sadrzZi fiksnu bankarsku marzu i varijabilni, egzaktno i transparentno, odredivi

dio,

% Udruga franak, www.udrugafranak.hr/(pristupljeno 11.01.2019.)
69 Udruga franak,www.udrugafranak.hr/ (pristupljeno 05.02.2019.)
70 B

Ibid;
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- da tuzene banke obracunaju razliku uplacenih rata u skladu s promijenjenim
odredbama o valutnoj klauzuli i kamatama te da razliku isplate oSteenim
potroSacima,

- da tuzene banke plate sve troSkove nastale iz izmjena ugovorenih odredaba te da nema

vremenskih ograni¢enja za moguénost izmjene tih odredaba.

Udruga Franak zastupala je misljenje da se navedeni problem moze rijesiti inicijativom Vlade

i Sabora, tako da se bankarskom sektoru §to prije nametnu striktniji zakonski okviri.

Na osnovi podizanja prve kolektivne tuzbe protiv poslovnih banaka u Hrvatskoj,
04.07.2013.g. donesena je nepravomoc¢na presuda suca Radovana Dobrovi¢a Trgovackog
suda u Zagrebu broj 26.P-1401/2012 protiv osam najvecih hrvatskih banaka koje su plasirale
kredite s valutnom klauzulom CHF, te im je nalozeno da se u svim ugovorima s valutnom
klauzulom CHF glavnice moraju prikazati u kunskim iznosima prema tecaju franka na
pocetku kredita te da se sve kamate moraju prikazati kao fiksne kamate koje su pocetno

ugovorene.”

Ministarstvo financija aktivno se ukljucilo u rjeSavanje problema kredita u CHF te je osnovalo
Radnu skupinu pocetkom 2015. godine odmah nakon fiksiranja tecaja u cilju iznalaZenja
trajnog rjeSenja na dobrovoljnoj osnovi ¢iji €lanovi su bili, osim predstavnika Udruge franak 1
predstavnika kreditnih institucija, predstavnici Ministarstva pravosuda i Ministarstva socijalne
politike i mladih. Predstavnici Udruge franak predlagali su konverziju kredita u CHF u kredite
u kunama po pocetnom tecaju uz daljnju primjenu fiksne kamatne stope jednake pocetnoj
kamatnoj stopi, dok su predstavnici kreditnih institucija predlagali prodaju potraZivanja i
zaloZene imovine specijaliziranoj drZzavnoj agenciji uz naknadu na temelju trziSne vrijednosti
nekretnine te zaStiCeni najam s pravom prvokupa za duznika te otpust duga preko visine
vrijednosti kupljenog stana uz podmirenja duga prijenosom stana u vlasni$tvo banci,
slobodnog od osoba i stvari 1 bez poreznog opterecenja kupoprodaje (walk away opcija), a

prema socijalnim kriterijima.”

n Udruga franak,www.udrugafranak.hr/ (pristupljeno 05.02.2019.)
"2 Vlada RH, www.vlada.gov.hr., Nacrt prijedloga Zakona o izmjeni i dopuni Zakona o potrosatkom kreditiranju
s kona¢nim prijedlogom Zakona, rujan 2015.(pristupljeno 05.02.2019.)
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S obzirom da vjerovnici i duznici u CHF do sada nikako nisu uspjeli izna¢i obostrano
prihvatljivo rjeSenje, niti su pregovori vodeni u Ministarstvu financija urodili plodom, sve
naprijed navedeno navelo je zakonodavca da ovim Zakonom postavi temelj za trajno rjesenje

problema u CHF.”

Zakonom se provodi konverzija kredita s ugovorenim zastitnim mehanizmom u CHF u kredit
sa ugovorenim zastitnim mehanizmom u EUR, koji odgovara stvarnoj valuti izvora sredstava
kojom su vjerovnici raspolagali, te odgovara valuti u kojoj su denominirana trziSta nekretnina

1 drugih roba koje su najve¢im dijelom nabavljane navedenim kreditima.”*

Ova zakonodavna intervencija bila je izvanredna i jednokratna, a temelji se na ustavnhom
nacelu da je Republika Hrvatska jedinstvena i nedjeljiva socijalna drzava (€lanak 1. Ustava) 1
na nacelu da je drzava ta koja poti¢e gospodarski napredak i socijalno blagostanje gradana

(¢lanak 49. Ustava).”

Kao trajno rjeSenje predloZeno ovim Zakonom uredena je konverzija kredita u CHF u kredite
u EUR, odnosno konverzija kredita u kunama s valutnom klauzulom u CHF u kredite u

kunama s valutnom klauzulom u EUR."®

Ciljevi konverzije su osigurati redovitu otplatu kreditnih zaduzenja duznika, u iznosu i pod
uvjetima koji duznika ne dovode u neravnopravan i duznicki ovisan polozaj u odnosu na
vjerovnika, pri tome se vodec¢i na¢elom kojim se osigurava ravnopravan, a nikako povoljniji

poloZaj u odnosu na duznike koji su ugovorili zastitni mehanizam u EUR.”’

Sukladno tome, ovim Zakonom ureduje se nacin izracuna konverzije kredita u CHF u kredit u
EUR odnosno kredita u kunama s valutnom klauzulom u CHF u kredit u kunama s valutnom
klauzulom u EUR na nacin da se poloZaj potrosaca s kreditom denominiranim u CHF
izjednaci s polozajem u kojem bi bio da je koristio kredit denominiran u EUR, a polozaj
potroSaca s kreditom denominiranim u kunama s valutnom klauzulom u CHF izjednaci s
poloZajem u kojem bi bio da je koristio kredit denominiran u kunama s valutnom klauzulom u
EUR.

® www.vlada.gov.hr.,op.cit.str. 4
™ Ibid., str. 5

” Ibid,

7 Ibid;

" Ibid;
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Upravo zahvaljuju¢i radu Udruge Franak vrSec¢i pritisak na Vladu RH organiziraju¢i brojne
prosvjede u RH, Hrvatski sabor je donio Zakon o izmjeni i dopunama Zakona o kreditnim
institucijama dana 25.09.2015.g. s konverzijom kredita denominiziranih u chf i denomiranih

u kunama s valutnom klauzulom u chf.

Ovom Izmjenom Zakona o potroSackom kreditiranju obuhvaéeni su svi krediti u CHF
odnosno s valutnom klauzulom u CHF, bez obzira na vrstu i namjenu te rok trajanja u kojima
duznikova obveza iz kredita ili obveza vracanja primljenog koja je nastala zbog prestanka
ugovora o kreditu nije ispunjena ili je prisilno ostvarena. Navedenim se osigurava konverzija
svih kredita koji su u redovitoj otplati, koji su raskinuti, koji su prodani ili na neki drugi nacin
preneseni ili ustupljeni drugoj strani, te koji su u postupku namire, krediti kojima obveza nije
prestala jer nisu namireni u potpunosti, krediti za koje su pokrenuti ovr$ni postupci, a

iskljuguju se krediti koji su namireni u cijelosti ili su prethodno konvertirani u drugu valutu.”

I nakon konvezije Udruga Franak nastavila je kontinuirano raditi na tome da se gradane —
odnosno korisnike kredita koji su i nakon konverzije i prije konverzije otplatili kredit obesteti,
a jedan od vodecih zakljucaka je da konverzijom nisu ispunjena dva uvjeta koji dolaze iz EU

prava:

- Povrat u stanje da nije bilo nepoStenih ugovornih odredaba
- Vracanje svih preplacenih iznosa od pocetka primjene nepostenih kamata i nepoStena

teCaja.

Banke su na presudu Trgovackog suda u Zagrebu od 04.07.2013. odgovorile protutuzbom te
je dana 14.06.2018.g. Visoki trgovacki sud pod brojem 43 PZ-6632/2017, odbio Zalbe osam
banaka 1 potvrdio presudu Trgovackog suda iz 2013.g. navode¢i da se odbijaju zalbe tuZenika
kao neosnovane i potvrduje presuda Trgovackog suda u Zagrebu poslovni broj P-1401/12 od

4. srpnja 2013. -u dijelu tocke 1., 2., 3.,4.,5.,6.17.

Ovom presudom omogucéeno je da gradani privatnim tuzbama mogu traziti kompletnu
niStetnost ugovora o kreditima u Svicarskim francima. U odluci se navodi da su tuzenici
postupali suprotno odredbama tada vazeceg Zakona o zaStiti potrosaca, a od 7. kolovoza
2007. do 31. prosinca 2008. protivno odredbama tada vazeceg Zakona o zaStiti potroSaca te

Zakona o obveznim odnosima.”

"8 Ibid; str. 5
" Udruga franak,www.udrugafranak.hr/ (pristupljeno 05.02.2019.)
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U presudi se takoder navodi da uzimaju¢i u obzir socijalne 1 kulturne ¢imbenike u Republici
Hrvatskoj u vrijeme oglasavanja za sklapanje ugovora o kreditu s valutnom klauzulom u
Svicarskim francima (od 2005.-2008. godine) i odredeno vrijeme prije toga (mnogi gradani su
dobili 1 otplacivali kredite s valutnom klauzulom u DEM), prosjecni potrosac u RH je nacelno
bio upoznat s pojmom valutne klauzule, ali, kako je uglavnom bila u opticaju valutna klauzula
u DEM, nije bio upoznat da izmedu pojedinih stranih valuta postoje razlike zbog kojih rizik
promjene vrijednosti svake od tih stranih valuta u odnosu na kunu nije jednak. Budu¢i da to
nije znao, bilo mu je prakticki svejedno za koju stranu valutu ¢e vezati glavnicu te stoga nije
znao da odredbu kojom je iznos glavnice vezao za valutu Svicarski franak koja mu je bila
jasna, zapravo ne razumije, i nije znao da ne razumije ni kakve ¢e ekonomske posljedice za
njega proizaci iz eventualnog sklapanja ugovora o kreditu s valutnom klauzulom u $vicarskim
francima. Prema oglasima, jedini razlikovni kriterij izmedu ugovora s valuthom klauzulom u

Svicarskim francima i ugovora s valutnim klauzulama u drugim valutama bila je poCetna stopa

ugovorne kamate, koja nije bila ista za svaku valutnu klauzulu.®°

Kroz ¢lanstvo u Udruzi Franak, Korisnici takvih kredita upucuju se kako tuziti banke, te
mogucnosti dobivanja presude u njihovu korist, §to ¢e za naprijed navedeno biti kljucna

presuda Vrhovnog suda 2019.g. koji ¢e bitno utjecati na cjelokupno financijsko trziste RH.

8 \www.vtsrh-Pz-6632-2017-10, str. 63-64
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6. PRAKTICNI DIO S PRIMJERIMA KREDITA U SVICARSKIM
FRANCIMA | KONVERZIJA KREDITA

6.1. Prakticni dio s primjerom kredita u Svicarskim francima i konverzija kredita

podignut 2004.g. u banci XX

Klijent je 09.08.2004.9. podigao stambeni kredit na iznos 34.300,00 CHF, s redovitom
ugovorenom kamatom po promjenjivoj kamatnoj stopi 4,99%, naknadom 1% te ostalim
troSkovima sukladno Odlukama Banke XX.

Rok vracanja kredita je 360 mjeseci odnosno 30 godina uz anuitet od 183,92 CHF mjesecno,
Sto je dana 09.08.2004.g. iznosilo 854,92 kn. Sukladno naglom porastu tec¢aja 2011.g. rasli su

i iznosi anuiteta kredita te su za navedeni kredit iznosili i do 1.168,00 kn.

Izmjenom Zakona o potrosackom kreditiranju (NN br. 102/15.) koji je stupio na snagu
30.09.2015.9., banka je bila duzna svakom klijentu poslati Obavijest o IzraCunu konverzije
kredita s skracenim pregledom konverzije kredita uz valutnu klauzulu u CHF u kredit uz

valutnu klauzulu u EUR, $§to je prikazano u nastavku.
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TABLICA BR. 3: Izra¢un konverzije kredita broj 5102007505 u banci XX

BAMKA XX

broj kredita 5102007505 IZRACUN KONVERZIJE KREDITA NA
DAM 30. rujna 2015. godine
SKRACENI PREGLED KONVERZIJE KREDITA UZ VALUTNU KLAUZULU U CHF U
KREDITU UZ VALUTNU KLAUZULU U EUR

stanje na dan 30.09.2015. CHF KREDIT EUR KREDIT

Iznos glavnice kredita u valuti (CHF/EUR) 26.969,00 18.593,55
lznos glavnice kredita u kunama 138.264,44 141.907,42
iznos anuiteta/obroka/rate u valuti (CHF/EUR 158,42 144,06
Iznos anuiteta/obroka/rate u kunama 1.105,89 1.099,48
Manje uplaéeni iznos [u EUR) - -1.436,94

prema srednjem teéaju HMB-a na 30.09.2015.

1. Potetno ugovoreni uvjeti CHF kredita

) ) Stambeni kredit za kupovinu
MNamjena kredita .

nekretnine

Kreditu u kunama uz valutnu klauzulu u CHF
Sudionici u kreditu:
Korisnik kredita: autor zavrinog rada
suduinik kredita: XX suprug
jamac:
lznos odobrenog kredita u CHF 34.300,00
Pogetno ugovorena kamatna stopa ili Kamatn 4,99%
stopa ugovorena u trenutku sklapanja ugovora
Pofetno ugovoreni iznos anuiteta/obroka/ra 183,92
u CHF:
Potetak otplate kredita: 01.10.2004.
Rok otplate kredita: 360 mjeseci
Broj ugovorenih anuiteta/obroka/rata: 360
Macin otplate anuiteti
Broj otplata u godini 12
Krajnje dospijece kredita: 01.09.2034.

Izvor:autorski rad izrade tablice izra¢una konverzije banke xx na dan 30.09.2105.(02.02.2019).

U prilogu 1. prikazan je otplatni plan za kredit u CHF u banci XX.



Iz naprijed navedenog vidljivo je da je klijent na dan 30.09.2015.g. duzan 26.969,00 CHF sto
u eurima iznosi 18.593,55 EUR.

Kredit je podignut s rokom otplate od 30 godina odnosno 360 mjesecnih anuiteta. Obzirom na
vrstu obracuna kamatnih stopa, klijent je u prvim razdobljima otplate (prvih 11 godina
otplate) u sklopu anuiteta vracao kamatu u ve¢em omjeru u odnosu na glavnicu kredita te je
nakon proteka vremena u kojem je zatrazio konverziju kredita ostao duzan 78,62 % glavnice.
Izracun konverzije, izmjenom kamatne stope koja je za kredit u CHF iznosila 4,99%, a za
kredit kojim ¢e se zamijeniti u EUR kamatna stopa je iznosila od 6,450% do 7,018 % te je
banka u prijedlogu odnosno obracunu konverzije iskazala i manje uplaceni iznos od 1.436,94

EUR.

Manje uplaceni iznos rezultat je kraéem vremena otplate prvobitnog kredita, te razlike u

kamatnim stopama za kredite u CHF i kredit u EUR.

Iznos manje uplacenih sredstava (1.436,94 EUR) bilo je moguc¢e nadoknaditi kroz uvecanje
glavnice kredita ili podizanjem nenamjenskog kredita c¢ija otplata ¢e se dogovoriti

sporazumno, prema mogucnostima ovog klijenta.

Klijent je imao moguénost od 45 dana od zaprimanja Obavijesti da prihvati ili odbije

konverziju.

Dana 29.01.2016. godine potpisan je aneks ugovora o kreditu na iznos od 19.819,10 EUR, s
kamatnom stopom 4,912 %, s ostatkom otplate kredita 19 godina, jer je isti podignut 2004.g.
na 30 godina, a konverzijom na dan 29.01.2016.9. ostalo je 228 anuiteta, s iznosom od 137,05
EUR.

U prilogu 2. prikazan je otplatni plan za kredit u EUR u banci XX, podignut na dan
29.01.2016.

U ovom primjeru klijentu nije bilo isplativa konverzija ali zbog naglog porasta tecaja CHF, 1
samo privremenog smrzavanja te¢aja CHF, isti se je odlucio na prihvacanje konverzije, te

odmah zatim podizanja kredita u EUR.
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Nakon pregovaranja s bankom XX, klijent je sklopio novi Ugovor o kreditu dana
25.03.2016.g. na iznos od 20.500,00 EUR ¢ime je smanjio broj otplate kredita s 19 godina na
10 godina, ali mu je povecana mjesecna rata —anuitet s 137,05 na 214,94 EUR.

Prednost novog kredita je svakako nova fiksna kamatna stopa od 4,750% , a ranije je iznosila

4,99 % i bila je promjenjiva.

6.2. Prakti¢ni dio s primjerom kredita u Svicarskim francima i konverzija kredita

podignut 2006.g9. u banci XY

Klijent je podigao 30.11.2006.g. stambeni kredit na iznos 63.941,55 CHF, s redovitom
ugovorenom kamatom po promjenjivoj stopi 4,15%, naknadom 1% te ostalim troSkovima
sukladno Odlukama Banke XY.

Rok vracanja kredita je 144 mjeseca odnosno 12 godina u anuitetu od 444,03 CHF mjesecno
odnosno 2.046,97 kn. Sukladno naglom porastu tecaja 2011.g. rasle sui rate kredita koja je
iznosila i do 2.710,00 kn.

Izmjenom Zakona o potrosackom kreditiranju (NN br. 102/15.) koji je stupio na snhagu
30.09.2015.9., banka je bila duzna svakom klijentu poslati Obavijest o Izracunu konverzije
kredita s skra¢enim pregledom konverzije kredita uz valutnu klauzulu u CHF u kredit uz

valutnu klauzulu u EUR.
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TABLICA BR. 4: Izrac¢un konverzije kredita broj 9012132537 u banci XY

BANKA XY

BROJ KREDMA 5102007305

IZRACUN KONVERZIJE KREDITA NA DAN 30. rujna 2015. godine

VRETA IZMIENE datum od lada vrijedi wm|datem od kada vrijedi mjena Opis LEOVOranE promjens
Moratori] 01.12.2009. 31.05.2010.

Djelomicno prijevremena otplata kredita 04.07 2011

Moratori] 01.04.2013. 31.08.2013.

Rok otplate kredita:144 mjeseci

Natin otplate kredita: u jednakim mjesecnim anuitetima

lzragun iznosa glavnice kredita u kunama s valutnom kaluzulom u EUR sukladno €lanku 19.c. Tocke 1. Zakona

datum izplate isplaceni iznos s valutnom Tefa] CHF na dan isplate isplaceni iznos u HRK

Tetaj EUR na dan izplate

lznos glavnice kredita

klguzulom CHF

svalutnom klauzulom u EUR

06.12 2006. 6394155 4624823 29571835 7,350000 40.233,79
Iznos pocetne glavnie kredita s valutnom klauzulom EUR: 40.233,79 EUR
Pofetna kamatna stopa za kredit s valutnom klauzumom EUR: 5,50%
UCINAK KONVERZIJE KREDITA NA DAN 30. RUINA 2015. GODINE
A stanje neotplacene (nedospjele) glavnice u CHF na dan 30.09.2015. 21.188,37 CHF

B iznos neotplacene (nedospjele) glavnice u CHF-u i neatplacene glavnice u EUR
nadan 30.09.2015. sukladno €lanku 19.c. tocki 7. Zakona

13.249,00 EUR

C (A-B) razlika neotplacene glavnie u CHF u i neotplacene glavnice u EUR na dan 46.970,46 HRK
30.09.2015. iskazana u kunama

iznos obroka utvrden na dan 30.09.2015. u EUR po novom otplatnom planu

nadan 30.09.2015. sukladno €lanku 19.c. tocki 3. Zakona 372,12 EUR

D ukupno dospjela glavnice i redovne kamate u EUR po novom otplatnom planu
sukladno élanku 19.c. tocki 3. Zakona

39.632,31 EUR

E Ukupno placeni iznos glavnice i redovne kamate u EUR izradunat sukladno
Elanku 19.c. tocki 4. Zakona

45.733,07 EUR

F (D-E) Razlika vide uplateno sukladno €lanku 19.c. Toéki 5. Zakona 6.100,76 EUR
G Razlika vide uplaceno sukladno Elanku 19.c. toéki 5. Zakona u kunama po teaju
na dan 30.09.2015.¢. 46.594,55 HRK

Izvor:autorski rad izrade tablice izraGuna konverzije banke XY na dan 30.09.2105.(02.02.2019).

U prilogu 3. prikazan je otplatni plan za kredit u CHF u banci XY, podignut 2016.9.
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Iz naprijed navedenog vidljivo je da je klijent na dan 30.09.2015.g. duzan 21.188,37 CHF S$to
iznosi 13.249,00 EUR, ukupni placen iznos glavnice i redovne kamate 45.733,07 EUR

odnosno ima razliku po konverziji vise placeni iznos od 6.100,76 EUR.

Obzirom na vrstu obra¢una kamatnih stopa, klijent je od pocetka otplate kredita otplacivao
veci dio glavnice odnosno pola iznosa mjeseCnog obroka u pocetku kredita, otplacivala se
glavnica, a pola kamata. U sklopu anuiteta vracao je glavnicu u ve¢em omjeru u odnosu na
kamatu kredita te je nakon proteka vremena u kojem je zatrazio konverziju kredita ostao
duzan 33,13% glavnice. Izracun konverzije, izmjenom kamatne stope koja je za kredit u CHF
iznosila 4,15%, a za kredit kojim ¢e se zamijeniti u EUR kamatna stopa je i 5,56% te je banka

u prijedlogu odnosno obracunu konverzije iskazala i vise uplaceni iznos od 6.100,76 EUR.

Vise uplaceni iznos rezultat je u duzem vremena otplate prvobitnog kredita (na 12 godina, a u
trenutku konverzije 8 godina), nacinu otplate kredita, gdje se glavnica odmah pola otplacivala,
te razlike u kamatnim stopama za kredite u CHF i kredit u EUR Kkoji je bio neznatan u banci
XY.

Klijent je imao moguénost od 45 dana od zaprimanja Obavijesti da prihvati ili odbije
konverziju. Dana 08.12.2015. godine potpisan je aneks ugovora o kreditu na iznos od
12.626,10 EUR, s 37 mjesecnih anuiteta u iznosu 372,12 EUR. U ovom primjeru klijentu je

bila nesporna odluka za konverziju, jer je u istoj imao veliki iznos preplate.

Usporedujuci ova dva primjera podizanja kredita klju¢na uloga nakon konverzije je bila u
broju godina na koji se je podizao kredit je u banci XX nije niti doSlo do otplate glavnice, dok
u banci XY nije bio taj slucaj. U otplatnom planu isto je vidljivo da se daleko razlikuje
kamatna stopa na kredite u EUR koja je u banci XX iznosila i do visokih 7,018% , dok je u
banci XY kamata bila najviSa 5,95%.

Na taj nacin kod izracuna konverzije kredita doSlo je i do razlike, jer je klijent u banci XX
nakon izracuna konverzije kredita uz valutnu klauzulu u CHF u kredit uz valutnu klauzulu u
EUR imao manjak u iznosu 1.436,94 EUR, te je ostao duzan 78,62% glavnice u iznosu
18.593,55 EUR, dok je klijent u banci XY nakon izra¢una konverzije kredita uz valutnu
klauzulu u CHF u kredit uz valutnu klauzulu u EUR, imao visak upla¢enih sredstava u iznosu
6.100,76 EUR,te je ostao duzan 33,13% glavnice u iznosu 13.249,00 EUR.
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7. ZAKLJUCAK

Banka kao dionicko drustvo osniva se da bi ostvarila dobit i stabilan rast financijskog
potencijala i ukupnog poslovanja. Veliki dio poslovanja banaka ¢ini izdavanje kredita, a
posebno su za bankarski sustav Republike Hrvatske vazni krediti sa valutnom klauzulom
poput kredita u Svicarskim francima za kojima je pohrlilo veliki broj stanovnika Republike
Hrvatske, smatrajuc¢i kako su najpovoljniji, budu¢i je CHF kao valuta bila sigurna, a povijesno
stabilan tecaj Svicarskog franka prema euru, poticali su uvjerenje da su CHF krediti jednako

rizi¢ni kao 1 EUR krediti.

Krediti u CHF u Republici Hrvatskoj su se poceli podizati 2004.g. sve do 2010.g. kada dolazi
do naglog rasta tecaja CHF. Tada je 1 nastala Udruga Franak koja je odigrala klju¢nu ulogu za
donosenje Izmjene Zakona o potrosatkom kreditiranju (NN br. 102/15.), kojim se je
omogucilo konverzija kredita uz valutnu klauzulu u CHF u kredit uz valutnu klauzulu u EUR.
Na taj nacin spaSena su mnoga kuéanstva odnosno obitelji, jer se narusio cijeli sustav

funkcioniranja, te nemogucnosti otplate kredita i stalna neizvjesnost $to donosi buducnost.

U navedenim primjerima dva kredita u $vicarskim francima koji su podignuti 2004.g. u banci
XX i 2006.g. u banci XY pokazano je da konverzija u drugu valutu (EUR) nije donijela
konac¢no rjesenje za sve duznike. Iz razloga jer u primjeru XX nakon konverzije u EUR dolazi
do manjka, te klijent nakon 11 godina otplate kredita, konvertirao gotovo isti iznos u EUR,
koji je podigao 2004.g u CHF.

U drugom primjeru za dignut kredit 2006.g. u XY banci pokazalo se povoljnim za klijenta
koji je imao viSak uplacenih sredstava i1 on je bez razmiSljanja prihvatio izracun konverzije 1

konverziju kredita iz CHF u EUR.

Klju¢nu ulogu u konverziji je bio broj godina na koji je podignut kredit, nacin otplate kredita
(glavnica i kamata) te kretanje kamate u EUR u odredenim bankama za kredite u EUR, §to

nije bilo jednako 1 ovisilo je pojedinacno o svakoj banci, te je razlika bila velika.
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Nakon konverzije 2016.g. banke su privlacile klijente s ponudom kredita da ostanu u njihovim

bankama s jo§ povoljnijim uvjetima te moguénoscu podizanja kredita u EUR ili HRK.

Nakon konverzije 2016.g. mnogi gradani su i dalje podigli privatne tuzbe protiv banaka, a
konacno rjesenje trebalo bi se donijeti 2019.g. odlukom Vrhovnog suda, ¢ime bi se omogucilo
da krediti koji su konvertirani budu ponisteni tj. da klijent tuzbom protiv banaka ostvari
najbolje i najpravednije rjeSenje. Buduc¢nost ¢e donijeti konacno rjeSenje podignutih kredita u

Svicarskim francima.
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