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SAZETAK

Svako poduzecCe za stabilno i uspjeSno poslovanje te konkurentnost na trzistu
neprestano mora pratiti svoj financijski polozaj ne bi li dobili informacije relevantne za
upravljanje. Financijsku analizu €ine financijski pokazatelji. Temeljne financijske
izvjeStaje Cine: bilanca, racun dobiti i gubitka, izvjeStaj o nov€anom toku, izvjestaj o

promjenama vilasni¢ke glavnice te biljeSke uz financijska izvjeSca.

U ovome radu istraZzivanjem i usporedbom pokazatelja iz financijskih izvjeStaja, utvrdila
su se bitna poslovna i financijska obiljeZja usporedenih poduzeca: Primizia d.o.o. i

Srakov¢i¢ d.o.o.

Pokazatelji financijskih izvjeStaja u radu su teorijski razvrstani u viSe skupina te potom
na primjeru izraCunati iz financijskih izvjeStaja nakon ¢ega su razjasnjeni. Na osnovu
takvih informacija poduzece se moze pripremiti za buduénost, razmotriti potencijalne
planove, suradnje te procjeniti svoj poslovni rizik. Pokazateljima analize financijskih
izvjeStaja usporedenih poduze¢a u ovom radu utvrdena je stabilnost, uspjeSnost

poslovanja te su doneseni zaklju€ci na temelju provedene analize.

Klju€ne rijeci: financijski izvjestaiji, financijski pokazatelji, analiza financijskih izvjeStaja



SUMMARY

Every company for stable and successful operations and competitiveness on the
market must constantly monitor its financial position in order to obtain information
relevant to management. Financial analysis consists of financial indicators. Basic
financial statements consist of: balance sheet, profit and loss account, cash flow

statement, statement of changes in equity and notes to financial statements.

In this thesis, by researching and comparing indicators from financial statements, the
essential business and financial characteristics of the compared companies were

determined: Primizia d.o.o. and Srakov¢i¢ d.o.o.

In the paper, the indicators of financial statements are theoretically classified into
several groups and then calculated from financial statements on an example, after
which they are explained. Based on such information, the company can prepare for
the future, consider potential plans, collaborations and assess its business risk. The
indicators of the analysis of the financial statements of the compared companies in this
paper were determined to be stability, business performance, and conclusions were

drawn based on the conducted analysis.

Keywords: financial statements, financial indicators, analysis of financial statements
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1.UvOD

1.1. Predmet i cilj rada

Predmet ovog zavrSnog rada je analiza financijskih izvjesStaja poduzec¢a Primizia d.o.o.
i SrakovCi¢ d.o.o. kroz promatrane godine, odnosno analiza poslovanja pomocu

financijskih pokazatelja.

Cilj rada je na teorijski naCin objasniti temeljne financijske izvjeStaje i prikazati
financijske pokazatelje odabranih poduze¢a. Na kraju, usporedba izmedu odabrana

dva poduzeca kroz promatrane godine te zakljuCak kako poduzeca posluju.

1.2. Izvori podataka i metode prikupljanja

Zapotrebe izrade ovog rada koriSteni su sekundarni izvori podataka odnosno koristene
su stru€ne literature, internetske stranice te financijski izvjesStaji. Prilikom izrade prvog
odnosno teorijskog dijela rada koriStena je metoda deskripcije opisivanjem cinjenica,
procesa ili predmeta te metoda kompilacije odnosno preuzimanje tudih rezultata

istrazivanja, opazanja i stavova.

Za drugi prakti¢ni dio rada koristila se statisticka metoda za analizu poslovanja
poduzeCa, metoda analize se Kkoristila za rasclanjivanje slozenih pojmova na
jednostavnije kako bi se bolje razumijeli financijski izvjestaji, te bi se potom metodom
sinteze obuhvatili jednostavni zaklju¢ci kako bi se doSlo do slozenih. Tu smo jo$ koristili
komparativnu i deduktivnu metodu gdje smo komparativhom usporedivali srodne ili iste
Cinjenice, pojave i procese izmedu poduzeca, a deduktivnom metodom smo iz opc¢ih

sudova izdvajali pojedinacne posebne zakljucke.

1.3. Struktura rada

Ovaj zavrdni rad sastoji se od dva glavna dijela, teorijskog i prakticnog. Sadrzi pet
poglavlja, a zapoc€inje uvodom u kojem se navode predmet i cilj rada, izvori podataka

i metode prikupljanja koje su koristene u ovom zavr§nom radu i sama struktura rada.



U drugoj cjelini se objasnjava $to su temeljni financijski izvjestaji i njegove vrste.

Treéa cjelina navodi financijske pokazatelje analize financijskih izvjeStaja te je svaki

zasebno objasnjen.

Cetvrti dio rada sastoji se od nekoliko podpoglavlja i po&inje praktiéni dio rada. Prvo se
upoznaje sa opcim informacijama o promatranim poduzeima, zatim se svaki
pojedinacno obraduje financijskim pokazateljima koji su u prethodnom poglavlju

objasSnjeni i na kraju usporedba izmedu spomenuta dva poduzeca.

U zadnjem poglavlju rada, odnosno zaklju€ku, iznesena su vlastita razmatranja o
poslovanju poduze¢a u promatranim godina. Zatim slijedi popis literature i popis

ilustracija.



2.POJAM FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

,Financijski izvjeStaji su izvjeStaji o financijskom stanju i financijskom prometu
poduzetnika. Financijski izvjeStaj koji daje informacije o financijskom stanju
poduzetnika naziva se bilanca, a financijski izvjestaji koji daju informacije o
financijskom prometu poduzetnika nazivaju se racun dobiti i gubitka te izvjestaj o
nov€anom toku. Financijski izvjesStaji koji daju ,pomocne” informacije nazivaju se

izvjeStaj o promijeni glavnice i biljeSke uz financijske izvjestaje.“!

Zakon o raCunovodstvu (NN 78/15, 134/15, 134/15, 120/16, 116/18, 42/20, 47/20)

navodi da godi$nje financijske izvjestaje ¢ine:?2

Bilanca — Izvjestaj o financijskom polozaju,
Racun dobiti i gubitka — IzvjesStaj o dobiti,
Izvjestaj o nov€anom toku,

IzvjeStaj o promjeni glavnice i

o & N PRE

BiljeSke uz financijske izvjestaje.

2.1. Vrste financijskih izvjestaja

Financijski izvjestaji su konacni proizvod raunovodstva, a namijenjeni su vanjskim i
unutarnjim suradnicima. Financijski izvjestaji trebaju fer i istinito prezentirati financijski

polozaj, financijsku uspje$nost i novéane tokove poduzetnika.®

Analiza financijskih izvjeStaja je dio poslovne analize, a provodi se sa svrhom
upoznavanja ekonomske i financijske snage i mogucih perspektiva u polozaju

poduzeca.

2.1.1. Bilanca
Bilanca kao temeljni financijski izvjeStaj daje informacije o imovini, obvezama

(dugovima) i kapitalu poduzetnika na odredeni datum, a ne razdoblje. Poduzec¢a imaju

1 Besdvir, B., Kako ¢itati i analizirati financijske izvje$taje, RriF, Zagreb, 2008., str. 9
27akon.hr, https://www.zakon.hr/z/118/Zakon-o0-ra%C4%8Dunovodstvu, 28.08.2021.
3 paraé¢, B., Poduzetni¢ko radunovodstvo & financijsko izvje$tavanje, M.E.P. Consult, Zagreb, 2008.



obvezu sastavljanja bilance krajem svake poslovne godine, a to je uglavnom

kalendarska godina.*

Bilanca se sastoji od dviju strana koje uvijek moraju biti jednake. Na lijevoj strani nalazi
se aktiva, a na desnoj pasiva. Aktiva predstavlja sve oblike imovine, a u pasivi su svi
izvori imovine koji se nalaze u aktivi. Prema nacelu rastuce likvidnosti razvrstava se
aktiva, dok se pasiva razvrstava prema nacelu rastuce dospjelosti.> U Tablici 1.

prikazana je struktura bilance.

Tablica 1. Struktura bilance

AKTIVA PASIVA
A | PotraZivanja za upisani, a neupla¢eni | A | Kapital i rezerve
kapital
B | Dugotrajna imovina B | DugoroCna rezerviranja za rizike i
- Nematerijalna troSkove
- Materijalna
- Financijska
- Potrazivanja
C | Kratkotrajna imovina C | DugorocCne obveze
- Zalihe
- Potrazivanja
- Financijska
- Novac
D | Placeni troSkovi buduéeg razdoblja i | D | Kratkorocne obveze
nedospjela naplata prihoda
E | Gubitak iznad visine kapitala E | Odgodeno placanje troSkova i
nedospjela naplata prihoda

Izvor: vlastita obrada autora prema: Bolfek, B., Stani¢, M., Toki¢, M., Struktura bilance kao pokazatelj

loSeg poslovanja, Oeconomica Jadertina, stru¢ni ¢lanak, 2008.

Dugotrajna ili stalna imovina predstavljaju imovinu koja ¢e se pretvoriti u novac u
razdoblju duljem od jedne godine od datuma bilance. Stoga je vijek upotrebe duzi od

jedne godine. Dijeli prema iduc¢im vrstama:

e nematerijalna (patenti, licence, koncesije, softver),
e materijalna (gradevinski objekti, zemljiSta, opreme),

¢ financijska (ulaganja u dugoroCne vrijednosne papire, dani dugoroc€ni krediti) i

4 Bedvir, B., Kako ¢itati i analizirati financijske izvjestaje, RriF, Zagreb, 2008., str. 9
5 Bolfek, B., Stani¢, M., Toki¢, M., Struktura bilance kao pokazatelj loSeg poslovanja, Oeconomica Jadertina,
strucni ¢lanak, 2011., 29.08.2021.



e potrazivanja (potrazivanja od povezanih poduzeca).

Kratkotrajna ili teku¢a imovina je ona imovina koja u roku do jedne godine moze
pretvoriti u novac. Kratkotrajna imovina (obrtna sredstva) se klasificira prema sljedeéim

vrstama:

e Zalihe (sirovine i materijali, gotovi proizvodi, predujmovi),
e Potrazivanja (potrazivanja od kupaca, zaposlenih, za dane predujmove),
e Financijska imovina (kratkoro€ni vrijednosni papiri, dani kratkoro€ni krediti) i

¢ Novac na racunu i blagajni (novac u banci i u blagajni).

Ovisno o tome tko je ulozio u imovinu poduzeca, izvori imovine dijele se prema

vlasnistvu:®

e Vlastiti izvori (kapital, glavnica — struktura vlastitih izvora financiranja,
predstavlja neto imovinu poduzecéa)

e Tudiizvori.
Prema roku dospije¢a razlikujemo:’

e Kratkorodne izvore,
e DugoroCne izvore i

e Trajne izvore.

2.1.2. Racun dobiti i gubitka

Racun dobiti i gubitka ili izvjeStaj o dobiti je dinamiCki financijski izvjeStaj koji pruza
informacije o prihodima i rashodima poduzetnika u odredenom poslovnom razdoblju
koji je najceSCe kalendarska godina. Daje informacije o rezultatu poslovanja
poduzetnika, koji je jednak prihodima smanjenim za rashode i porez ako ga je
poduzetnik duzan platiti. Rezultat poslovanja moze biti pozitivan ili negativan odnosno

pruza informacije o tome je li poduzetnik ostvario u¢inkovitost poslovanja.®

Racun dobiti i gubitka polazi od sljedeceg modela:

6 Zager, K., Mamic Sacer, I., Sever, S., Zager, L., Analiza financijskih izvje$taja, Masmedia, Zagreb, 2008., str. 54
7 Ibidem, str. 54.
& Bedvir, B., Kako &itati i analizirati financijske izvjestaje, RriF, Zagreb, 2008., str. 23



Ukupni prihodi,
Ukupni rashodi,
Dobit ili gubitak prije poreza,

Porez na dobit,

o M 0 bdPRF

Dobit ili gubitak poslije poreza.

Prihodi nastaju kao posljedica povecanja ekonomske koristi tijekom obracunskog
razdoblja u obliku priljeva ili povecanja imovine ili smanjenjem obveza $to rezultira
povecanjem kapitala. Rashodi su smanjenje ekonomske koristi tijekom obraCunskog
razdoblja u obliku odljeva ili smanjenja imovine ili pove¢anje obveza $to rezultira

smanjenjem kapitala.®

Financijski rezultat se utvrduje na razini ukupnih prihoda i ukupnih rashoda. Zatim se
utvrduje ukupni bruto financijski rezultat poslovanja, koji moze biti pozitivan (ostvaren

bruto dobit prije poreza) ili negativan (ostvaren gubitak prije poreza).

Obveza poreza na dobit se utvrduje primjenom od 10% ako se u poreznom razdoblju
ostvare prihodi do 7.500.000,00 kuna, ili 18% ako su u poreznom razdoblju ostvareni
prihodi jednaki ili ve¢i od 7.500.000,01 kuna.*®

Dobit ili gubitak poslije poreza je konac¢ni rezultat financijskog poslovanja u poslovnoj
godini. Utvrduje se kada se dobit prije poreza umanji odnosno kad se gubitak poveca

za zadanim postotkom koji je odreden poreznim propisima.

Tablica 2. Struktura raCuna dobiti i gubitka

Racun dobiti i gubitka
Poslovni prihodi
Poslovni rashodi
Dobit iz poslovnih aktivnosti
Financijski prihodi
Financijski rashodi
Dobit iz financijskih aktivnosti
Izvanredni prihodi
Izvanredni rashodi
Dobit iz izvanrednih aktivnosti

T IOMMmMoOO m>

9 Para¢, B., Poduzetni¢ko raéunovodstvo & financijsko izvjestavanje, M.E.P. Consult, Zagreb, 2008.
10 Ministarstvo financija — Porezna uprava, https://www.porezna-
uprava.hr/HR_porezni_sustav/Stranice/porez_na_dobit.aspx, 01.09.2022.



J Bruto dobit
K | Porez na dobit

L | Neto dobit
lzvor: vlastita obrada autora prema: Zager, K., Mamié Sager, |., Sever, S., Zager, L., Analiza financijskih

izvjestaja, Masmedia, Zagreb, 2008.

U Tablici 2. su prikazane osnovne sastavnice racuna dobiti i gubitka.

2.1.3. Izvjestaj o novéanom toku

IzvjesStaj o nov€anom toku iskazuje koliko je od ukupne prodaje naplaceno i koliko od
ukupnih troSkova je placeno u odredenom poslovnom razdoblju. Pruza informacije o

tome je li poduzetnik sposoban zaraditi novac te kako se novac tro$i.!

IzvjeStaj o nov€anom toku treba dati odgovore iz kojih izvora novac pritje€e u poduzece

i U koju se svrhu trosi.
Svi nov€ani tokovi se klasificiraju u tri skupine aktivnosti:

1. Poslovnih (aktivnosti proizvodnje i prodaje proizvoda i usluga, pruzanje usluga),

2. Ulagateljskih ili investicijske (aktivnosti stjecanja i prodaje dugotrajne imovine i
drugih ulaganja) i

3. Financijskih (obuhvaca primitke i izdatke primljenih dugoro€nih i kratkoronih

kredita, primitke od emisije vlasnickih vrijednosnih papira tj. povec¢anje kapitala).

2.1.4. Izvjestaj o promjeni glavnice

IzvjeStaj o promjeni glavnice daje informacije o svim promjenama kapitala tijekom
financijske godine tj. obraunskog razdoblja, daje informacije o ispravcima temeljnih

pogreSaka te o ucincima promjena racunovodstvenih politika.

Kapital poduzeca se sastoji od uloZzenog kapitala i zaradenog kapitala. Prema bilan¢noj

shemi u Tablici 3. prikazan je kako se dijeli ukupni kapital.

11 Bedvir, B., Kako &itati i analizirati financijske izvjestaje, RriF, Zagreb, 2008., str. 27



Tablica 3. Struktura ukupnog kapitala

UKUPNI KAPITAL
l.  Upisani kapital
II.  Premije na emitirane dionice
lll.  Revalorizacijska rezerva
- zakonske rezerve
- rezerve za vlastite dionice
- statutarne rezerve
- ostale rezerve
IV. Rezerve
V. Zadrzana dobit ili preneseni gubitak
VI.  Dobit ili gubitak tekuce godine

|zvor: vlastita obrada autora prema: Zager, K., Mamié Sager, |., Sever, S., Zager, L., Analiza financijskih
izvjesStaja, Masmedia, Zagreb, 2008.

Od pocetka do kraja obraCunskog razdoblja nastaju poslovni dogadaiji koji povecavaju
ili smanjuju saldo kapitala, a investitore zanima $to se dogodilo da je doSlo do promjene

salda te zato postoji izvjeStaj o promjeni glavnice kako bi se znale informacije.

2.1.5. BiljeSke uz financijske izvjeStaje

BiljeSke uz financijske izvjeStaje je razrada pozicija u bilanci, raunu dobiti i gubitka te
izvjeStaju o nov€anom toku odnosno to je dodatno pojasnjenje pojedinih pozicija iz

financijskih izvjeStaja. Obvezan je dio sastavljanja financijskog izvjestaja.

Trebaju sadrzavati sve bitne podatke za lakSe razumijevanje poslovanja poduzeca, a
ne vide se izravno iz financijskog izvjeS¢a. Cilj izrade biljeSki uz financijsko izvjesSce je

razumijevanje podataka iskazanih u financijskim izvje$¢ima.



3.POKAZATELJI ANALIZE FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

Financijska analiza se koristi pri donoSenju odluka vezanih za poslovanje poduzeca,
prethodi procesu planiranja koji je sastavni dio upravljanja. Ovisno o interesima
subjekta koji provodi analizu postoje razliCite vrste analize, a zajednic¢ko im je primjena
razliCitih sredstava i tehnika pomocu kojih se podaci iz financijskih izvjeStaja pretvaraju

u potrebne informacije za upravljanje.

Temeljni instrumenti i postupci koji se koriste u analizi financijskih izvjeStaja:
1. Komparativni financijski izvjestaji,
2. Strukturni financijski izvjestaji i

3. Analiza pomoc¢u pokazatelja.

Komparativna financijska izvjeS¢a sluze kao podloga za provedbu horizontalne analize
odnosno omogucuju sagledavanje promjena u viSe obracunskih razdoblja. Trebaju
minimalno dvije godine, a najceSce se jedna uzima kao baza te se ostale razmatraju u
odnosu na bazu. Kljuéna varijabla u horizontalnoj analizi je vrijeme buducéi da se

usporedbom elemenata dva ili viSe razdoblja donosi zaklju¢ak o kretanju pojava.

Strukturni financijski izvjeStaj sluze kao podloga za vertikalnu analizu. Vertikalna
analiza podrazumijeva usporedivanje elemenata financijskog izvjeSc¢a tijekom jedne

godine. IzraZeni su u postocima.

Pokazatelji financijske analize su financijski indeksi ili omjeri koji stavljaju¢i u odnos
odredene veli€ine pokazuje uspjesnost poslovanja poduzec¢a. Najveci dio podataka
nalaze se u temeljnim financijskim izvjeStajima — bilanca, raCun dobiti i gubitka,
izvjeStaj o nov€anim tokovima. lzbor pokazatelja koji Ce se koristiti ovisi 0 odluci koja

se treba donijeti. Moguce je razlikovati nekoliko skupina financijskih pokazatelja:*?

Pokazatelji likvidnosti,
Pokazatelji zaduzZenosti,
Pokazatelji aktivnosti,

Pokazatelji ekonomiCnosti,

o M 0w DdPRF

Pokazatelji profitabilnosti i

12 7ager, K., Mamic Sacer, I., Sever, S., Zager, L., Analiza financijskih izvje$taja, Masmedia, Zagreb, 2008., str. 243
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6. Pokazatelji investiranja.

3.1. Pokazatelji likvidnosti

Likvidnost je svojstvo imovine ili njezinih pojedinih dijelova da se mogu pretvoriti u
gotovinu dostatnu za pokri¢e preuzetih obveza odnosno likvidnost mjeri koliko se brzo
imovina moze pretvoriti u novac. Pokazatelji likvidnosti mjere sposobnost poduzeca u
podmirenju dospjelih kratkorotnin obveza.'®* Postoje Getiri pokazatelja likvidnosti:
koeficijent trenutne likvidnosti, koeficijent ubrzane likvidnosti, koeficijent tekuce

likvidnosti i koeficijent financijske stabilnosti koji se iS¢itavaju iz bilance.

Koeficijent trenutne likvidnosti ukazuje na sposobnost poduzeca za trenutaéno
podmirenje kratkoroCnih obveza iz novca u banci i blagajni. Pozeljna vrijednost ovog
koeficijenta je da bude $to veca, to znaci da poduzeée nema problema u podmirivanju
svojih obveza. Obratno, ako je koeficijent mali, to znaci da poduzece ima problema s

likvidnoScu, a raCuna se prema formuli:

novac

kratkorocéne obveze

Koeficijent ubrzane likvidnosti govori o tome ima li poduzece dovoljno kratkoroCnih
sredstva da podmiri dospjele obveze, a bez prodaje zaliha. Optimalna vrijednost ovog

pokazatelja treba biti jedan ili ve¢a od jedan. Racuna se prema formuli:

(kratkotrajna imovina — zalihe)

kratkorocéne obveze

Koeficijent tekuce likvidnosti pokazuje u kojoj mjeri kratkotrajna imovina poduzeca
pokriva kratkoro¢ne obveze tj. ima li poduzece dovoljno likvidnih sredstava da u
kratkom roku podmiri svoje tekuée obveze. Optimalna vrijednost pokazatelja ne bi

trebala biti manja od dva.

kratkotrajna imovina

kratkorocéne obveze

13 |bidem, str.248.
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Koeficijent financijske stabilnosti treba biti manji od jedan jer se iz dijela dugoro€nih
izvora mora financirati kratkotrajna imovina. Ako je veci od jedan znaci da je dugotrajna

imovina financirana iz kratkoro¢nih obveza odnosno postoji deficit radnog kapitala.*

dugotrajna imovina

(kapital + dugorocne obveze)

3.2. Pokazatelji zaduzenosti

Pokazatelji zaduzenosti pokazuju strukturu kapitala i naCine na koje poduzece
financira svoju imovinu. Predstavljaju mjeru stupnja rizika ulaganja u poduzece tj.
odreduje stupanj koriStenja posudenih financijskih sredstava. Ako se stupan;j
zaduzenosti prati i redovno kontrolira, a posudena sredstva koriste na pravi nacin,
moze rezultirati porastom povrata na investirano. NajceS¢i pokazatelji su: koeficijent
zaduZenosti, koeficijent viastitog financiranja i koeficijent financiranja te se formiraju

na temelju podataka iz bilance.

Koeficijent zaduZenosti pokazuje do koje mjere poduzece koristi zaduZivanje kao oblik
financiranja tj. koji je postotak imovine nabavljen zaduZivanjem. Ako je stupanj
zaduZzenosti veci od 0,7 poduzece je prezaduzeno, dok 0,5 pokazuje da su obveze

jednake kapitalu poduzeca.

ukupne obveze

ukupna imovina

Koeficijent vlastitog financiranja pokazuje koliko je imovina financirano iz vlastitog
kapitala, a njegova vrijednost bi trebala biti ve¢a od 0,5 odnosno ve¢a od 50%.

IzraCunava se prema formuli:

glavnica

ukupna imovina

Koeficijent financiranja pokazuje odnos financiranja iz tudih izvora i iz vlastitih izvora.
Veca vrijednost od 50% ovog pokazatelja ukazuje na moguée poteSkoce pri vracanju

posudenih sredstava i placanja kamata.

4 |bidem, str. 249.
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Racuna se na sljedeci nacin:

ukupne obveze

glavnica

Koeficijent pokrica troSkova kamata ukazuje na to koliko puta se mogu troSkovi kamata
pokriti iz bruto dobiti. Sto je taj broj veéi, zaduzenost je manja i obratno. Raduna se

prema sljede¢oj formuli:

dobit prije poreza + kamata

kamate

Faktor zaduZenosti pokazuje koliko je potrebno godina da se iz ostvarene zadrZzane
dobiti uvecane za amortizaciju podmire sve obveze te bi vrijednost ovog pokazatelja
trebala biti Sto manja jer je u interesu poduze¢a da podmiri svoje obveze $to prije.

Koristi se formula:

ukupne obveze

zadrzana dobit + amortizacija

Stupanj pokrica | i Il govore o pokricu dugotrajne imovine kapitalom, odnosno
kapitalom uvecanom za dugoroCne obveze. Vrijednost stupnja pokrica | treba biti
manja od jedan jer dugotrajna imovina mora biti financirana iz vlastitih izvora. Dok
stupanj pokri¢a Il mora biti veéi od jedan jer se dio dugorocnih izvora sredstava zbog
odrzavanja likvidnosti mora iskoristit za financiranje kratkotrajne imovine. Formule su

u nastavku.

Stupanj pokri¢a I:

glavnica

dugotrajna imovina

Stupanj pokri¢a Il:

glavnica + dugorocne obeze

dugotrajna imovina
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3.3. Pokazatelji aktivnosti

Pokazatelji aktivnosti poznati su jo§ pod nazivom koeficijent obrta koji se raCunaju na
temelju odnosa prometa i prosjeCnog stanja. Koeficijent obrta pokazuje brzinu
cirkulacije imovine u poslovnom procesu. Ako je poznat koeficijent obrta, tada je
moguce izraCunati prosjeCne dane vezivanja sredstava tj. prosjecno trajanje obrta.

IzraGunava se iz bilance i iz ratuna dobiti i gubitka.*®

Koeficijent obrta ukupne imovine ukazuje na to koliko se puta ukupna imovina
poduzeca obrne u jednoj godini odnosno kako poduzece uspjeSno koristi imovinu s
ciliem stvaranja prihoda. Pozeljno je da vrijednost koeficijenta obrta ukupne imovine

bude Sto vedi. U nastavku je prikazana formula prema kojoj se racuna.

ukupni prihod

ukupna imovina

Koeficijent obrta kratkotrajne imovine je sliCan koeficijentu obrta ukupne imovine samo
Sto se ne gleda ukupna imovina nego kratkotrajna imovina te govori koliko puta se

kratkotrajna imovina poduzec¢a obrne u tijeku jedne godine. RaCuna se prema:

ukupni prihod

kratkotrajna imovina

Koeficijent obrta potraZivanja stavlja na omjer prihod od prodaje sa stanjem na kontu
potrazivanja. Dobivenim vrijednostima moguce je utvrditi prosjecno trajanje naplate

potrazivanja. Formula prema kojoj se racuna je sljedeca:

prihodi od prodaje

potrazivanja

Trajanje naplate potraZzivanja u danima se dobiva tako da se broj dana u godini ( 365
dana) podijeli s koeficijentom obrtaja potraZivanja te dobiveni rezultat je prosjecan broj
dana koji je potreban da se potrazivanja unovCe. Niska vrijednost ovog pokazatelja

znaci da poduzece uspjesno naplacuje svoja potrazivanja.

Blbidem, str. 251.
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Formula je prikazana u nastavku.

broj dana u godini (365)

koeficijent obrta potraZivanja

3.4. Pokazatelji ekonomiénosti

Pokazatelji ekonomicnosti racunaju odnos prihoda i rashoda te pokazuju koliko se
prihoda ostvari po jedinici rashoda. Pokazatelji se uzimaju iz raCuna dobiti i gubitka i
trebaju biti vec¢i od jedan.® Ako je koeficijent manji od jedan, to znadi da poduzece

ostvaruje gubitak odnosno ima vece rashode od prihoda.

Ekonomi¢nost ukupnog poslovanja stavlja u odnos ukupne prihode i ukupne rashode.
Dobiveni rezultat pokazuje koliko je poduzecCe ostvarilo prihoda na jednu jedinicu

rashoda. PoZeljno je da vrijednost bude $to veca.

ukupni prihod

ukupni rashod
Ostali pokazatelji ekonomicnosti:

Ekonomic¢nost poslovanja (prodaje) u omjer stavlja prihode od prodaje sa rashodima
od prodaje. Pozeljno je da prihodi od prodaje budu vec¢i od rashoda jer je time

ekonomicnost poslovanja pozitivna.

prihodi od prodaje

rashodi od prodaje

Ekonomicnost financiranja je pokazatelj koji u omjer stavlja financijske prihode sa

financijskim rashodima.

financijski prihodi

financijski rashodi

%1hidem, str. 252.
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Ekonomiénost izvanrednih aktivnosti:

izvanredni prihodi

izvanredni rashodi

3.5. Pokazatelji profitabilnosti

Pokazatelji profitabilnosti su odnosi koji povezuju profit s prihodima iz prodaje i
investicijama, a ukupno promatrani prikazuju ukupnu ucinkovitost poslovanja
poduzec¢a. Pokazatelji profitabilnosti ukazuju na povrat uloZzenog kapitala koji se

izraCunava iz raCuna dobiti i gubitka te se prikazuje u postotku.

Neto profitna marza raCuna se dijeljenjem neto dobiti uve¢ane za rashode od kamata

s ukupnim prihodima. Formula je prikazana u nastavku.

(neto dobit + kamate)
ukupni prihod

Bruto marza profita racuna se dijeljenjem bruto dobiti uve¢ane za rashode od kamata

i ukupni prihod. Formula je:

(dobit prije poreza + kamate)

ukupni prihod

Neto rentabilnosti imovine je pokazatelj koji u omjer stavlja neto dobit uve¢anu za
rashode od kamata dijeljenjem s ukupnom imovinom. Koristi se formula prikazana u

nastavku.

(neto dobit + kamate)
ukupna imovina

Bruto rentabilnosti imovine stavlja u omjer bruto dobit uve¢anu za rashode od kamata
sa ukupnom imovinom. Razlika izmedu neto i bruto rentabilnosti imovine je u tome $to
bruto rentabilnost imovine sadrzi porez na dobit, dok je neto rentabilnost imovine

oCiS¢ena od poreza. RaCuna se prema formuli:

(dobit prije poreza + kamate)

ukupna imovina
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Rentabilnost viastite glavnice (kapitala) je pokazatelj povrata na ukupni kapital te se
racuna kroz omjer neto dobiti dijeljenje sa vlastitim kapitalom. Uz podatke iz rauna

dobiti i gubitka, koristi se jos i bilanca.

neto dobit

vlastiti kapital (glavnica)

3.6. Pokazatelji investiranja

UspjeSnost ulaganja u dionice poduzeca mijeri se pokazateljima investiranja. Uz
financijske izvjestaje najbitniji su podaci o broju dionica te njihovoj trzidnoj vrijednosti.*’
ZaizraCunavanje ovih pokazatelja osim podataka iz financijskih izvjeStaja, potrebni su

jos podaci o dionicama, o broju dionica i njihovoj trziSnoj vrijednosti.

Dobit po dionici stavlja u omjer neto dobit i broj dionica te izrazava iznos dobiti

ostvarene po jednoj dionici, a izraCunava se prema formuli:

neto dobit
broj dionica

Dividenda po dionici izrazava iznos dividende koji ¢e dioni¢ar dobiti za svaku dionicu
koju posjeduje. U pravilu, vrijednost dobiti po dionici trebala bi biti veca od dividende

po dionici jer se dio dobiti zadrzava, ali moguce je ispladivanje iz zadrZzane dobiti.

dio neto dobiti za dividende

broj dionica

Odnos isplate dividende u omjer stavlja dividendu po dionici i dobit po dionici.
Pokazatelji iznad jedan pokazuju da je isplaéeno viSe dividendi nego Sto je ostvarena
neto dobit $to znaCi da je uz cijeli neto dobit, isplacena i zadrzana dobit iz prethodnih

razdoblja.

dividenda po dionici

dobit po dionici

7 Ibidem, str. 254.
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Odnos cijene i dobiti po dionici pokazuje koliko puta je trziSna cijena dionice veéa od

dobiti po dionici.!®

trziSna cijena dionice

dobit po dionici

Najznacajniji pokazatelji investiranja su pokazatelji ukupne rentabilnosti dionica i
dividenda rentabilnosti dionica.*® Prikazuju se u postocima. Odnos ova dva pokazatelja

ovisi o tome jesu li dividende isplacene iz zadrzane dobiti.
Ukupna rentabilnost dionice pokazuje omjer dobiti po dionici i trziSne cijene dionice

dobit po dionici

trzisSna cijena dionice

Dividenda rentabilnost dionice pokazuje omjer dividende po dionici i trziSne cijene
dionice. Ako je dividenda rentabilnosti dionice ve¢a od ukupne rentabilnosti imovine,

to znaci da su dividende isplaéene iz zadrzane dobiti prethodnih razdoblja.

dividenda po dionici

trziSna cijena dionice

18 |bidem, str. 254.
1% |bidem, str. 254
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4. ANALIZA FINANCIJSKIH POKAZATELJA PODUZECA PRIMIZIA
D.0.0. 1 SRAKOVCIC D.O.O.

4.1. Opcenito o poduzecéu Primizia d.o.o.

PRIMIZIA d.o.o. je tvrtka za ugostiteljstvo i turizam sa sjediStem u Brtonigli -
Verteneglio, Bunarska ulica 2, registrirano je 01.08.1990. godine i upisano u Trgovacki

sud u Pazinu.?
U sklopu tvrtke posluje heritage Hotel San Rocco.?

Heritage Hotel San Rocco smjesten je u zgradi iz 18. stoljeca u slikovitom istarskom
naselju Brtonigla, a osim noc¢enja nudi gurmanski restoran, vanjski bazen i wellness te

organizaciju dogadanja kao vjencanja, krétenja, godisnjica i poslovnih susreta.??

Hotel se sastoji od 14 dvokrevetnih soba sa francuskim leZzajem. Sobe su podijeljene
u: classic, confort, tradition, suite/family room “cavallier” i vintage suite. Razlikuju se
prema veliCini, polozaju i odredenim sadrzajima. Neke su od soba opskrbljene
hidromasaznom kadom dok ostale imaju kadu, a neke tus kabinu. 1z nekoliko se soba
pruza pogled na park, bazen, a ponekad kada je lijepo vrijeme u daljini se nadzire i
more. Ostale sobe imaju pogled na ruralno mjestasce. Sve sobe imaju klimatizaciju,

minibar, sef, satelitsku televiziju, telefonsku vezu, wireless pristup internetu.?

Gurmanski restoran San Rocco posluzuje sezonski degustacijski jelovnik s kojim se u
potpunosti dozivi gastronomija Istre i sljubljivanje hrane s vrhunskim vinima iz Istre i
cijele regije. Kao nadopunu restorana Hotela San Rocco, u neposrednoj blizini nalazi
se ,Food and Wine — Primizia“ koja nudi tradicionalna istarska jela, delicije iz kruSne

peci, meso boskarina, pizze i sve to sljubljeno s najboljim lokalnim vinima.?*

20 sydski registar, https://sudreg.pravosudje.hr/registar/f?p=150:28:0::NO::P28_SBT_MBS:040095083,
02.05.2022.

21 Hrvatska gospodarska komora, https://www.hgk.hr/tullio-fernetich-vlasnik-i-predsjednik-uprave-tvrtke-
primizia-doo-san-rocco-heritage-hotel-brtonigla-najava, 03.05.2022.

22 Booking.com, https://www.booking.com/hotel/hr/san-rocco.hr.html, 03.05.2022.

2 San Rocco, http://san-rocco.hr/smjestaj/, 03.05.2022.

24 primizia, http://primizia.hr/, 03.05.2022.
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Wellness San Rocco u vanjskom dijelu ima veliki bazen s prostorom za opustanije,
suncobranima i lezaljkama. Unutarnji dio obuhva¢a unutarnji bazen s pogledom na

krajolik, sauna te hidromasaznu kadu.

4.2. Financijska analiza pokazatelja poduzeéa Primizia d.o.o. za razdoblje
od 2016. do 2020. godine

U ovom poglavlju prikazani su izraCunati financijski pokazatelji koji su u prethodnom
poglavlju objasnjeni.

4.2.1. Likvidnost poduzeca Primizia d.o.o.

U tablici u nastavku prikazani su pokazatelji likvidnosti poduze¢a Primizia d.o.o. od
2016. do 2020. godine. Likvidnost je sposobnost nenov€ane imovine da se pretvori u

novac.

Tablica 4. Likvidnost poduzeca Primizia d.o.o0. od 2016. do 2020. godine

NAZIV POKAZATELJA 2016. | 2017. 2018. | 2019. | 2020.

Koeficijent trenutne likvidnosti 0,25 0,62 0,41 0,45 1,05
Koeficijent ubrzane likvidnosti 2,00 1,81 2,10 2,64 6,83
Koeficijent tekuce likvidnosti 2,33 2,20 2,70 3,40 8,28
Koeficijent financijske stabilnosti 0,67 0,64 0,59 0,62 0,48

Izvor: vlastita obrada autora prema podacima iz financijskih izvjestaja, 15.07.2022.

Graf 1. Koeficijent trenutne likvidnosti poduzec¢a Primizia d.o.o.

Koeficijent trenutne likvidnosti
1.2

0.8 /
0.6 ~ Koeficijent trenutne
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0.2

2016. 2017. 2018. 2019. 2020.

Izvor: vlastita obrada autora prema podacima iz financijskih izvjestaja, 15.07.2022.
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Koeficijent trenutne likvidnosti u promatranim godinama je zadovoljavajuéi jer je veéi
od 0,10 te se krece od 0,25 do 1,05. Time poduzec¢e dokazuje da ima sposobnost za
podmirenje kratkoro€nih obveza odnosno ima dovoljno sredstva na racunu i u blagajni

da moze pokriti trenutne kratkoro€ne obveze.

Graf 2. Koeficijent ubrzane likvidnosti poduzec¢a Primizia d.o.o.

Koeficijent ubrzane likvidnosti

/
/
/

/ = Koeficijent ubrzane
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2016. 2017. 2018. 2019. 2020.

Izvor: vlastita obrada autora prema podacima iz financijskih izvjestaja, 15.07.2022.

Koeficijent ubrzane likvidnosti treba biti jedan ili ve¢i od jedan. Ovaj koeficijent je u
promatranom razdoblju veci od jedan Sto znaci da poduzece ima dovoljno kratkoroCnih
sredstva da podmiri dospjele obveze u kratkom roku. Najveci koeficijent je 2020. koji
iznosi 6,83, dok je najmanji 2017. godine u iznosu od 1,81 $to znaci da je povoljan

tijekom svih godina.

Graf 3. Koeficijent tekuce likvidnosti poduzec¢a Primizia d.o.o.
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Izvor: vlastita obrada autora prema podacima iz financijskih izvjestaja, 20.07.2022.
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Koeficijent tekuce likvidnosti prikazuje omjer kratkotrajne imovine i kratkoro€nih
obveza i treba biti dva ili ve¢i od dva.?® U ovom slucaju koeficijent je zadovoljavajuéi
¢ime dokazuje da ima dvostruko vecu vrijednost kratkotrajne imovine nego vrijednost

kratkoro¢nih obveza.

Graf 4. Koeficijent financijske stabilnosti poduzec¢a Primizia d.o.o.
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Izvor: vlastita obrada autora prema podacima iz financijskih izvjestaja, 20.07.2022.

Koeficijent financijske stabilnosti je zadovoljavajuci jer su za promatrano razdoblje
koeficijenti maniji od jedan. Najmaniji koeficijent je 2020. Godine uiznosu od 0,48. Time

dokazuju da posluju financijski stabilno.

4.2.3. Zaduzenost poduzeca Primizia d.o.o.

U tablici u nastavku prikazani su pokazatelji zaduzenosti poduzeé¢a Primizia d.o.o. u
razdoblju od 2016. do 2020. godine. Ovi pokazatelji mjere koliko se poduzece financira

iz vlastitih, a koliko iz tudih izvora.?®

25 Viduéi¢ Ljiljana, Pepur Sandra, Simi¢ Sari¢ Marija, Financijski menadZment, IX. dopunjeno i izmijenjeno
izdanje, RRiF, Zagreb, 2015., str. 448
% 7ager, K., Mamic¢ Sacer, 1., Sever, S., Zager, L., Analiza financijskih izvje$taja, Masmedia, Zagreb, 2008., str. 250
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Tablica 5. Zaduzenost poduzec¢a Primizia d.o.0. od 2016. do 2020. godine

NAZIV POKAZATELJA 2016. 2017. 2018. 2019. | 2020.
Koeficijent zaduzZenosti 1,06 1,04 0,95 0,81 0,85
Koeficijent vlastitog -0,10 -0,07 -0,04 0,13 0,14
financiranja

Koeficijent financiranja -10,35 -15,34 -25,11 6,37 6,26
Pokrice troSkova kamata 1,45 3,06 3,65 3,52 1,50
Faktor zaduzenosti 9,23 9,19 7,89 9,07 12,85
Stupanj pokric¢a | -0,21 -0,16 -0,09 0,26 0,31
Stupanj pokri¢a Il 1,50 1,55 1,70 1,62 2,08

Izvor: vlastita obrada autora prema podacima iz financijskih izvie$taja, 25.07.2022.

Koeficijent zaduzenosti je optimalan kad je vrijednost oko 0,50. Poduze¢e u svim
promatranim godina ima vrijednost ve¢u od 0,50 gdje je u 2020. godini najmanji u
iznosu od 0,85 i najveci u 2016. godini sa 1,06 koeficijentom. Iz tablice se da zakljuciti

da je poduzece prezaduzeno.

Graf 5. Koeficijent zaduZenosti poduze¢a Primizia d.o.o.
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Izvor: vlastita obrada autora prema podacima iz financijskih izvjestaja, 30.07.2022.

Koeficijent vlastitog financiranja prikazuje udio vlastitih sredstava u ukupnoj imovini
poduzeca. Koeficijent vlastitog financiranja je mali odnosno od 2016. godine je u
minusu do 2019. godine kada je vrijednost koeficijenta 0,13 te naredne godine iznosi

0,14 Sto je i dalje mala vrijednost ovog pokazatelja.
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Koeficijent financiranja pokazuje odnos ukupnih obveza i glavnice.

Graf 6. Koeficijent financiranja i vlastitog financiranja poduzec¢a Primizia d.o.o.
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Izvor: vlastita obrada autora prema podacima iz financijskih izvjestaja, 31.07.2022.

Pokrice troSkova kamata treba imati Sto veli koeficijent ¢ime dokazuje manju
zaduzenost. S obzirom da je prema koeficijentu zaduzenosti poduzece prezaduzeno,
to znaci da je dobit u 2018. godini bila najve¢a odnosno 3,65 puta veca od troSka
kamata, zatim je 2019. bila 3,52 puta ve¢a od troska kamata i 3,06 puta veca u 2017.
godini. Najmaniji broj puta je u 2016. sa 1,45 i u 2020. godini sa samo 1,50 puta vecCa

od troSka kamata.

Graf 7. Koeficijent pokri¢a troS8kova kamata poduzeca Primizia d.o.o.
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Izvor: vlastita obrada autora prema podacima iz financijskih izvjestaja, 04.08.2022.
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Faktor zaduzenosti daju uvid o tome koliko je godina poduzecu potrebno da se iz
ostvarene zadrzane dobiti uve¢ane za amortizaciju podmire ukupne obveze. Ovaj
pokazatelj nije zadovoljavajuci jer u promatranom razdoblju prelazi zadovoljavajucih
pet godina. Najveca vrijednost je u 2020. godini i iznosi 12,85 godina. Zatim slijede
godine 2016., 2017. i 2019. sa brojkom od devet godina i 2018. godina sa priblizno

osam godina.

Graf 8. Faktor zaduzZenosti poduzeca Primizia d.o.o.

Faktor zaduzenosti

14
12 V4
10 /

8 \V/

6 Faktor zaduZenosti
4

2

O T T T T 1

2016. 2017. 2018. 2019. 2020.

Izvor: vlastita obrada autora prema podacima iz financijskih izvjestaja, 04.08.2022.

Stupanj pokri¢a | nije zadovoljavajuci jer je vrijednost ovog pokazatelja manja od

minimalnih 0,5.

Graf 9. Stupanj pokri¢a | i Il poduzec¢a Primizia d.o.o.

Stupanj pokricalill

2.5

2 P4
15 ‘-/\/

1

= Stupanj pokrica |

= Stupanj pokrica Il
0.5

/—-

O T T - T T 1
2076, 2017. 2018. 2019. 2020.

-0.5

Izvor: vlastita obrada autora prema podacima iz financijskih izvjeStaja, 04.08.2022.
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Stupanj pokric¢a Il trebao bi imati vrijednost vecu od jedan $to kod promatranog
poduzeca u razdoblju od 2016. do 2020. godine je zadovoljavajuci. NajviSa vrijednost

ovog pokazatelja je 2,08 u 2020. godini.

4.2.4. Aktivnost poduzeca Primizia d.o.o.

U tablici u nastavku prikazani su pokazatelji aktivnhosti poduzec¢a Primizia d.o.o0. u
razdoblju od 2016. do 2020. godine. Pomoc¢u ovih pokazatelja poduzece moze

zaklju€iti koliko u€inkovito koristi svoju imovinu u poslovanju.

Tablica 6. Aktivnhost poduzeéa Primizia d.o.0. od 2016. do 2020. godine

NAZIV POKAZATELJA 2016. | 2017. | 2018. | 2019. | 2020
Koeficijent obrtaja ukupne imovine 121 |121 130 |1,19 |0,98
Koeficijent obrtaja kratkotrajne imovine 237 |19 219 |229 |1,74
Koeficijent obrtaja potraZivanja 24,90 | 23,29 | 20,27 | 15,26 | 4,54
Koeficijent naplate potraZzivanja u danima | 14,66 | 15,68 | 18,01 | 23,91 | 80,44

Izvor: vlastita obrada autora prema podacima iz financijskih izvjestaja, 06.08.2022.

Koeficijent obrtaja ukupne imovine mjeri ukupnu sposobnost poduzeca da stvori profit.
Pokazuje da se imovina poduze¢a u 2018. godini obrne najviSe puta odnosno 1,30
puta. Naredne godine koeficijent obrta ukupne imovine iznosi 1,19 te za 2020. godinu

iznosi 0,98 Sto je u odnosu na 2018. godinu pad za 0,32.

Graf 10. Koeficijent obrtaja ukupne i kratkotrajne imovine poduzec¢a Primizia d.o.o.
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Izvor: vlastita obrada autora prema podacima iz financijskih izvjeStaja, 06.08.2022.
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Koeficijent obrtaja kratkotrajne imovine pokazuje koliko puta se imovina obrne u tijeku
jedne godine. U promatranom razdoblju kratkotrajna imovina se najviSe puta obrnula
u 2016. godini sa nesto viSe od dva puta. Tijekom godina je padala i rasla te u 2020.

godini pala na obrtaj od 1,74 puta $to je u odnosu na 2016. godinu pad od 0,63.

Koeficijent obrtaja potrazivanja pokazuje koliko puta se potraZivanja obrnu tijekom
jedne godine stvarajuci prihode od prodaje. Za 2016. godinu ovaj pokazatelj iznosi
24,90 i tijekom godina pada i u 2020. godini iznosi 4,54 Sto je u odnosu na 2016. pad
od 20,36.

Graf 11. Koeficijent obrtaja potraZzivanja i naplate potrazivanja u danima poduzeca
Primizia d.o.o.
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Izvor: vlastita obrada autora prema podacima iz financijskih izvjeStaja, 06.08.2022.

Koeficijent naplate potrazivanja u danima izraCunavamo pomoc¢u koeficijenta obrta
potrazivanja. Mjeri duzinu vremena potrebnog za pretvaranje prosjeCne prodaje u
novac. Iz tablice je vidljivo da je rok naplate potrazivanja u 2016. godini iznosio 14,66

danate je raslo do 80,44 dana u 2020. godini.
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4.2.5. Ekonomicnost poduzeca Primizia d.o.o.

U tablici u nastavku prikazani su pokazatelji ekonomi€nosti poduzeca Primizia d.o.0. u

razdoblju od 2016. do 2020. godine. Pomocu ovih pokazatelja pokazuje se koliko

prihoda se ostvaruje po jedinici rashoda. Ako je vrijednost manja od jedan ukazuje na

probleme u poslovaniju jer su rashodi veéi od prihoda.

Tablica 7. Ekonomi¢nost poduzecéa Primizia d.o.0. od 2016. do 2020. godine

NAZIV POKAZATELJA 2016. |2017. |2018. |2019. | 2020.

Ekonomi¢nost ukupnog poslovanja 1,01 1,03 1,04 1,03 1,01
Ekonomi¢nost poslovanja ( prodaje ) 0,99 0,98 0,99 1,00 0,79
Ekonomicnost financiranja 0,70 0,49 0,47 0,43 0,43

Izvor: vlastita obrada autora prema podacima iz financijskih izvjestaja, 07.08.2022.

Graf 12. Koeficijent ekonomicnosti ukupnog poslovanja poduzec¢a Primizia d.o.o.
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Izvor: vlastita obrada autora prema podacima iz financijskih izvjestaja, 07.08.2022.

Ekonomi¢nost ukupnog poslovanja u odnos stavlja ukupne prihode u promatranom

razdoblju sa ukupnim rashodima promatranog razdoblja.?” Ovaj pokazatelj u svim

godinama biljezi vrijednost ve¢u od jedan $to ukazuje na profitabilno poslovanje jer su

prihodi veci od rashoda.

27 |bidem, str. 252.
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Graf 13. Koeficijent ekonomiénosti poslovanja poduzeca Primizia d.o.o.
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Izvor: vlastita obrada autora prema podacima iz financijskih izvjestaja, 08.08.2022.

Ekonomi¢nost poslovanja ( prodaje ) izraCunava odnos prihoda od prodaje sa
rashodima od prodaje. 1z tablice je vidljivo da su pokazatelji ispod normalne vrijednosti
odnosno rashodi od prodaje su bili veéi od prihoda od prodaje u razdoblju od 2016. do
2018. godine, 2019. godine vrijednost je iznosila jedan te u 2020. godini opet pada

ispod jedan te iznosi 0,79.

Graf 14. Koeficijent ekonomiénosti financiranja poduzec¢a Primizia d.o.o.
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Izvor: vlastita obrada autora prema podacima iz financijskih izvjestaja, 08.08.2022.

Ekonomicnost financiranja izraCunava odnos financijskih prihoda i financijskih
rashoda. Vrijednost ovog financijskog pokazatelja za promatrano razdoblje nije
zadovoljavajuca $to znaci da poduzece nije ostvarilo dovoljno financijskih prihoda kako

bi se pokrili financijski rashodi.
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4.2.6. Profitabilnost poduzeca Primizia d.o.o.

U tablici u nastavku prikazani su pokazatelji profitabilnosti poduzec¢a Primizia d.o0.0. u

razdoblju od 2016. Do 2020. Godine. Pokazatelj profitabilnosti daje uvid na cjelokupno

poslovanje poduzeca.

Tablica 8. Profitabilnost poduzeca Primizia d.o.0. od 2016. do 2020. godine

NAZIV POKAZATELJA 2016. 2017. 2018. 20109. 2020.

Neto profitha marza 0,023 0,042 0,042 0,038 0,017
Bruto profitna marza 0,028 0,05 0,052 0,047 0,017
Neto rentabilnost imovine 0,028 0,051| 0,054| 0,045| 0,017
Bruto rentabilnost imovine 0,033 0,06 | 0,067| 0,055| 0,017
Rentabilnost vlastite glavnice -0,052 -0,46 -0,94 0,23 | 0,041

Izvor: vlastita obrada autora prema podacima iz financijskih izvjeStaja, 08.08.2022.

Graf 15. Koeficijent profitne marze poduzeca Primizia d.o.o.
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Izvor: vlastita obrada autora prema podacima iz financijskih izvjeStaja, 08.08.2022.

Neto profithna marza pokazuje koliko je profita ostalo poduzec¢u nakon pla¢anja svih

troSkova i poreza. Vrijednost u 2017. i 2018. godini je isti odnosno 4,2%, zatim pada i
u 2019. iznosi 3,8% te u 2020. godini 1,7%.

Bruto profitna marza pokazuje ostvareni profit poduzeca prije poreza. U promatranom
razdoblju od 2017. do 2019. godine ovaj pokazatelj je bio oko 5%, dok u 2020. godini

bio najmaniji i iznosi 1,7%.
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Graf 16. Koeficijent rentabilnosti imovine poduzec¢a Primizia d.o.o.
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Izvor: vlastita obrada autora prema podacima iz financijskih izvjestaja, 10.08.2022.

Neto rentabilnost imovine pokazuje koliko se ostvari dobiti prije poreza i kamata na

svaku jedinicu ulozenu u imovinu. U 2018. godini pokazatelj je najveci i iznosi 5,4%,

zatim pada na 4,5% u 2019. godini te na kraju 1,7% u 2020. godini.

Bruto rentabilnost imovine pokazuje koliko se ostvari dobiti nakon poreza i kamata na

svaku jedinicu uloZzenu u imovinu. Situacija je kao i kod neto rentabilnost imovine

odnosno u 2018. godiniiznosi 6,7%, zatim 5,5% u 2019. godini i na kraju u 2020. godini

iznosi 1,7%.

Graf 17. Koeficijent rentabilnosti vlastite glavnice poduzeéa Primizia d.o.o.
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Izvor: vlastita obrada autora prema podacima iz financijskih izvjeStaja, 10.08.2022.
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Rentabilnost viastite glavnice pokazuje koliko se povrata ostvaruje na ulozeni kapital.
Od promatranog razdoblja poduzeca najbolja je 2019. godina sa iznosom od 23% te u
2020. godini pada na 4,1%.

4.3. Opéenito o poduzeéu Srakovéié d.o.o.

SRAKOVCIC d.o.0. za ugostiteljstvo i turizam sa sjedistem u Karlovcu, Perivoj Josipa
Vrbani¢a 8, registrirano je temeljem Odluke o osnivanju 20.03.2002. godine i upisano

je u registar trgovackih drustava u Trgovackom sudu u Karlovcu.?®

Osnovne djelatnosti drustva su hotelijerstvo i ugostiteljstvo te unutar tvrtke posluje

heritage boutique Hotel Korana Srakovcic.

Heritage boutique Hotel Korana Srakov€i¢ je mali obiteljski hotel sa Cetiri zvjezdice (4%)
smjeSten na samoj obali rijeke Korane, sagraden 1908. godine, u srcu parka —

Vrbanic¢evog perivoja.

Hotel Korana - SrakovCi¢ raspolaze s 12 dvokrevetnih soba i 4 deluxe sobe s
pomoénim lezajem. Sobe i apartmani su klimatizirani, opremljene telefonom s
mogucnosc¢u direktnog biranja, TV prijamnikom i satelitskim programom, sefom i mini
barom. U kupaonici se nalazi toalet’/kada, susSilo za kosu. Takoder, pruza ostale

hotelske usluge kao $to je dorucak u sobi, pranje i peglanje odjece.?

Za gastronomiju zasluzni su restoran ,Dobra“i ,Kupa“ sa specijalitetima od gljiva i piva,
te aperitiv bar i lounge salon za uzivanje uz jutarnju kavu, popodnevni ¢aj uz domace
kolace ili veCernje druZenje uz koktele uz nezaobilaznu ljetnu terasu. Hotel raspolaze
s multimedijalnom dvoranom za konferencije, ugodnim ambijentom za vjencCanja i
razne druge proslave te mogucénost organiziranja team buildinga. Wellness centar

hotela Korana Srakov¢ic¢ takoder u ponudi nudi unutarnji bazen i saunu.®

28 Sudski registar, https://sudreg.pravosudje.hr/registar/f?p=150:28:0::N0:28:P28 SBT_MBS:020031814,
19.05.2022.

2 Hotel Korana — Srakov¢i¢, https://www.hotelkorana.hr/, 19.05.2022.

30 Gastronaut, https://www.gastronaut.hr/restorani/karlovacka-zupanija/karlovac-47000/srakovcic/4142/,
20.05.2022.
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Obitelj Srakov€i¢ uz hotel Korana Srakov¢€i¢ vlasnici su seoskog gospodarstva
Srakov€i¢ u Ribniku, Gorica Lipni¢ka 8. U sklopu SrCa Prirode nalaze se 4 autohtone
kuce koje su vanjskim i unutarnjim izgledom uredene u tradicionalnom duhu, te
opremljene prema standardima hotela 3 zvjezdice ( 3* ).3! Sve sobe imaju zasebnu
kupaonicu, grijanje, klima uredaj. Integralni hotel raspolaze s ukupno 20 soba i 46

lezaja.*?

4.4. Financijska analiza pokazatelja poduzeé¢a Srakov€i¢ d.o.o. za
razdoblje od 2016. do 2020. godine

U ovom poglavlju prikazani su izraCunati financijski pokazatelji koji su u prethodnom

poglavlju objasnjeni.

4.4.1. Likvidnost poduzeca Srakovcic d.o.o.

U tablici u nastavku prikazani su pokazatelji likvidnosti poduzec¢a Srakov¢i¢ d.o.o. od
2016. do 2020. godine.

Tablica 9. Likvidnost poduzeca Srakov€i¢ d.o.0. od 2016. do 2020. godine

NAZIV POKAZATELJA 2016. | 2017. |2018. | 2019. | 2020.
Koeficijent trenutne likvidnosti 0,20 0,06 0,24 0,21 1,26
Koeficijent ubrzane likvidnosti 1,36 1,11 1,33 1,41 3,53
Koeficijent tekuce likvidnosti 1,73 1,37 1,69 1,68 4,48
Koeficijent financijske stabilnosti 0,98 0,98 0,98 0,98 0,96

Izvor: vlastita obrada autora prema podacima iz financijskih izvjestaja, 15.08.2022.

31 Ministartsvo turizma i sporta, https://mints.gov.hr/vijesti/seosko-gospodarstvo-obitelji-srakovcic-srce-
prirode/1338, 20.05.2022.
32 Srce prirode, https://www.srceprirode.hr/dozivite/9, 20.05.2022.
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Graf 18. Koeficijent trenutne likvidnosti poduzeca Srakov€i¢ d.o.o.
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Izvor: vlastita obrada autora prema podacima iz financijskih izvjestaja, 17.08.2022.

Koeficijent trenutne likvidnosti u 2017. godini iznosi 0,06 $to znaci da poduzece nije
imalo dovoljno novca na raCunu i u blagajni, ali narednih godina raste do
zadovoljavajuceg koeficijenta odnosno u 2020. godini iznosi 1,26 $to je za 1,2 veci u

odnosu na 2017. godinu.

Graf 19. Koeficijent ubrzane likvidnosti poduzeéa Srakov€ic¢ d.o.o.

Koeficijent ubrzane likvidnosti

3.2 /
2.5 /
) /

/ Koeficijent ubrzane

1.5 \/ likvidnosti

0.5

2016. 2017. 2018. 20109. 2020.

Izvor: vlastita obrada autora prema podacima iz financijskih izvjestaja, 17.08.2022.

Koeficijent ubrzane likvidnosti prikazuje ima li poduzece dovoljno kratkoroCnih
sredstava da podmiri dospjele obveze, a bez prodaje zaliha. Ovaj koeficijent je
povoljan za sve promatrane godine jer je veci od jedan. Najveéi je u 2020. godini sa

iznosom od 3,53 te najmaniji u 2017. godini u iznosu od 1,11.
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Graf 20. Koeficijent tekuce likvidnosti poduze¢a Srakovci¢ d.o.o.
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Izvor: vlastita obrada autora prema podacima iz financijskih izvjestaja, 17.08.2022.

Koeficijent tekuce likvidnosti prikazuje odnos kratkotrajne imovine i kratkotrajnih
obveza. U 2020. godini koeficijent tekuce likvidnosti je zadovoljavajuci jer je veéi od
dva odnosno iznosi 4,48, dok je za ostale promatrane godine nije zadovoljavajuci te
se kre¢e od 1,37 do 1,73.

Graf 21. Koeficijent financijske stabilnosti poduzeca Srakov€i¢ d.o.o.
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Izvor: vlastita obrada autora prema podacima iz financijskih izvjeStaja, 17.08.2022.

Koeficijent financijske stabilnosti pokazuje omjer dugotrajne imovine i kapitala
uvecanog za dugorocne obveze. Optimalna vrijednost ovog pokazatelja treba bi biti
jedan ili manja od jedan. U promatranim godinama koeficijent financijske stabilnosti

kreCe se od 0,96 do 0,98 Sto znaCi da poduzece posluje na granici stabilnosti.
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4.4.2. ZaduZenost poduzeca Srakovcic d.o.o.

U tablici u nastavku prikazani su pokazatelji zaduzenosti poduzec¢a Srakovcic¢ d.o.o. u
razdoblju od 2016. do 2020. godine.

Tablica 10. Zaduzenost poduzeca Srakov€i¢ d.o.o. od 2016. do 2020. godine

NAZIV POKAZATELJA 2016. | 2017. | 2018. | 2019. 2020.

Koeficijent zaduZenosti 0,51 0,49 0,46 0,45 0,47
Koeficijent vlastitog financiranja 0,49 0,51 0,54 0,55 0,53
Koeficijent financiranja 1,06 0,97 0,85 0,81 0,88
Pokrice troSkova kamata -2,27| -694| -7,30| -43,66 | -504,34
Faktor zaduzenosti 2,38 1,99 1,52 1,29 1,09
Stupanj pokri¢a | 0,51 0,54 0,57 0,59 0,58
Stupanj pokri¢a Il 1,02 1,02 1,02 1,02 1,05

Izvor: vlastita obrada autora prema podacima iz financijskih izvjeStaja, 20.08.2022.

Koeficijent zaduzenosti pokazuje koliko je imovine nabavljeno zaduzivanjem. NiZi
koeficijent zaduZenosti obicno podrazumijeva stabilnije poslovanje jer poduzeée s
nizim koeficijentom ima i maniji ukupni dug. Sto je koeficijent veéi, veéi je rizik ulaganja
u drustvo. U pravilu ne bi trebao biti vec¢i od 0,50. Koeficijent se u promatranim
godinama krec¢e oko idealnih 50% odnosno najvisi koeficijent je bio 2016. godine sa

0,51, dok je najnizi bio 2019. godine koeficijentom od 0,45.

Graf 22. Koeficijent zaduzenosti poduzec¢a Srakovc€i¢ d.o.o.
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Izvor: vlastita obrada autora prema podacima iz financijskih izvjestaja, 20.08.2022.
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Koeficijent vlastitog financiranja prikazuje udio vlastitih sredstava u ukupnoj imovini
poduzeca. Koeficijent je u promatranom razdoblju rastao. Najnizi je bio 2016. godine

sa koeficijentom od 0,49, a 2019. godine je najvisi i iznosi 0,55.

Koeficijent financiranja pokazuje odnos ukupnih obveza i glavnice. Vrijednost ovog
pokazatelja treba biti manja od jedan jer je u toj situaciji vlastiti izvor financiranja veci
od tudih. U 2016. godini koeficijent je veci od jedan, ali se kroz godine smanjuje §to

znaCi da se financiraju iz tudih sredstava.

Graf 23. Koeficijent financiranja i vlastitog financiranja poduze¢a Srakovc€i¢ d.o.o.
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Izvor: vlastita obrada autora prema podacima iz financijskih izvjestaja, 20.08.2022.

Pokrice troSkova kamata treba imati sto veCi koeficijent ¢ime dokazuje maniju
zaduZenost. LoS omjer pokrivenosti kamata je bilo koji broj ispod jedan jer to znaci da
trenutna zarada tvrtke nije dovoljna za otplacivanje nepodmirenog duga. Kod ovog

poduzeca pokazatelj nije zadovoljavajuci jer ne mogu pokriti troSkove kamata.
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Graf 24. Koeficijent pokri¢a troSkova kamata poduze¢a Srakov¢€ic¢ d.o.o.
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Izvor: vlastita obrada autora prema podacima iz financijskih izvjestaja, 21.08.2022.

Faktor zaduzenosti daje uvid o tome koliko je godina potrebno da se iz ostvarene

zadrZzane dobiti uvecane za amortizaciju podmire ukupne obveze. U ovom slucaju to

je raspon od jedne do dvije godine.

Graf 25. Faktor zaduzenosti poduzeca Srakovc€i¢ d.o.o.
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Izvor: vlastita obrada autora prema podacima iz financijskih izvjestaja, 21.08.2022.

Stupanj pokrica | je zadovoljavajuéi jer je vrijednost ovog pokazatelja veca od

minimalnih 0,5.
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Graf 26. Stupanj pokri¢a | i Il poduzeéa Srakovci¢ d.o.o.
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Izvor: vlastita obrada autora prema podacima iz financijskih izvjeStaja, 22.08.2022.

Stupanj pokrica Il treba imati vrijednost ve¢u od jedan. U promatranom razdoblju ovog
poduzeca vrijednost je zadovoljavaju¢a. NajviSa vrijednost pokazatelja je 1,05 u 2020.

godini.

4.4.3. Aktivnost poduzeca Srakovéic d.o.o.

U tablici u nastavku prikazani su pokazatelji aktivhosti poduze¢a Srakov€i¢ d.o.o0. u
razdoblju od 2016. do 2020. godine.

Tablica 11. Aktivnost poduzeca Srakov€i¢ d.o.o0. od 2016. do 2020. godine

NAZIV POKAZATELJA 2016. | 2017. | 2018. | 2019. | 2020.
Koeficijent obrtaja ukupne imovine 0,26 |028 |032 |035 |0,21
Koeficijent obrtaja kratkotrajne imovine 519 481 |7,01 |6,11 |3,50
Koeficijent obrtaja potrazivanja 9,07 |7,14 |14,83 |10,89 | 8,76
Koeficijent naplate potrazivanja u danima | 40,24 | 51,13 | 24,61 | 33,52 | 41,67

Izvor: vlastita obrada autora prema podacima iz financijskih izvjestaja, 22.08.2022.
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Graf 27. Koeficijent obrtaja ukupne i kratkotrajne imovine poduzeéa Srakovcic¢ d.o.o.
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Izvor: vlastita obrada autora prema podacima iz financijskih izvjestaja, 22.08.2022.

Koeficijent obrtaja ukupne imovine pokazuje odnos izmedu ukupnog prihoda i ukupne
imovine. U promatranim godinama koeficijent biljeZi blagi rast do 2019. godine te se
obrne 0,35 puta. U 2020. godini imovina poduzeca se obrne 0,21 puta Sto je za 0,14

puta manje u odnosu na 2019. godinu.

Koeficijent obrtaja kratkotrajne imovine prikazuje odnos izmedu ukupnog prihoda i
kratkotrajne imovine. U 2018. godini kratkotrajna imovina se najviSe pita obrnula
odnosno obrnula se za sedam puta. Zatim se 2019. godine obrnula za nesto viSe od
Sest puta te na kraju u 2020. godini pala na obrtaj od 3,50 puta $to je u odnosu na
2018. godinu pad od 3,51.
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Graf 28. Koeficijent obrtaja potraZzivanja i naplate potrazivanja u danima poduzeca
Srakovc€i¢ d.o.o.
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Izvor: vlastita obrada autora prema podacima iz financijskih izvjestaja, 22.08.2022.

Koeficijent obrtaja potraZivanja pokazuje koliko se puta godiSnje potraZivanja naplate,
tj. pretvore u novac. 1z tablice je vidljivo da je koeficijent obrtaja potraZivanja u 2018.
godini iznosio 14,83 Sto znaci da su se potrazivanja 14,83 puta pretvarala u prihode.
Vrijednost je naredne godine pao naiznos od 10,89 putate je u 2020. godini koeficijent
obrtaja potrazivanja iznosio 8,76 Cime je ostvaren pad od 6,07 u odnosu na 2018.

godinu.

Koeficijent naplate potraZivanja u danima treba biti $to manji odnosno vremenski
period Sto kraci. U promatranom razdoblju koeficijent se kre¢e u rasponu od 14 do 51
dana. Najmanje dana je trebalo 2018. godine kada je koeficijent obrtaja potrazivanja

bio najbolji i iznosio nepunih 15 dana. Do 2020. godine naraslo je do skoro 42 dana.

4.4.4. Ekonomicnost poduzeca Srakovc¢ic d.o.o.

U tablici u nastavku prikazani su pokazatelji ekonomi¢nosti poduzec¢a Srakov€i¢ d.o.o.
u razdoblju od 2016. do 2020. godine..

Tablica 12. Ekonomi¢nost poduzeca Srakovci¢ d.o.o. od 2016. do 2020. godine

NAZIV POKAZATELJA 2016. | 2017. | 2018. | 2019. | 2020.
Ekonomi¢nost ukupnog poslovanja 0,90 0,89 0,87 0,85 0,55
Ekonomicnost poslovanja ( prodaje ) 0,84 0,86 0,83 0,83 0,45
Ekonomi¢nost financiranja 1,42 0,74 2,84 1,09 0,15
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Izvor: vlastita obrada autora prema podacima iz financijskih izvjeStaja, 24.08.2022.

Graf 29. Koeficijent ekonomicnosti ukupnog poslovanja poduzec¢a Srakovci¢ d.o.o.
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Izvor: vlastita obrada autora prema podacima iz financijskih izvjestaja, 24.08.2022.

Ekonomi¢nost ukupnog poslovanja poduzec¢a u razdoblju od 2016. do 2020. godine

nije zadovoljavajuca jer su ukupni rashodi veci od ukupnih prihoda.

Graf 30. Koeficijent ekonomi¢nosti poslovanja poduzeéa Srakovcic¢ d.o.o.
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Izvor: viastita obrada autora prema podacima iz financijskih izvjeStaja, 24.08.2022.

Ekonomi¢nost poslovanja ( prodaje ) je takoder ispod zadovoljavaju¢e normalne
vrijednosti jer su rashodi od prodaje veci od prihoda od prodaje u promatranom

razdoblju.
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Graf 31. Koeficijent ekonomicnosti financiranja poduzec¢a Srakovc€i¢ d.o.o.
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Izvor: vlastita obrada autora prema podacima iz financijskih izvjeStaja, 24.08.2022.

Ekonomi¢nost financiranja poduze¢a u promatranim godinama je uglavhom

zadovoljavajuca. lzuzetak su 2017. i 2020. godina kada je vrijednost koeficijenta bila

0,74 odnosno 0,15 Sto znaCi da je poduzece u tom razdoblju imao vece financijske

rashode od financijskih prihoda.

4.4.5. Profitabilnost poduzeca Srakov¢ic¢ d.o.o.

U tablici u nastavku prikazani su pokazatelji profitabilnosti poduzec¢a Srakov€i¢ d.o.o.

u razdoblju od 2016. do 2020. godine.

Tablica 13. Profitabilnost Poduzec¢a Srakov€i¢ d.o.o0. od 2016. do 2020. godine

NAZIV POKAZATELJA 2016. | 2017. | 2018. 2019. | 2020.

Neto profitha marza -0,05 -0,07 -0,11 -0,12 -0,66
Bruto profithna marza -0,07 -0,11 -0,14 -0,15 -0,75
Neto rentabilnost imovine -0,01 -0,02 -0,04 -0,04 -0,14
Bruto rentabilnost imovine -0,02 -0,03 -0,04 -0,05 -0,16
Rentabilnost vlastite glavnice -3,80 -4,06 -5,06 -5,50 | -13,69

Izvor: vlastita obrada autora prema podacima iz financijskih izvjestaja, 25.08.2022.
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Neto profitna marza u promatranom razdoblju biljezi pad tijekom godina zbog
smanjenja neto dobiti. U 2016. godini ovaj pokazatelj iznosi -5% te se do 2020. godine

povecao za -0,61 odnosno pokazatelj je ostao negativan te u 2020. godini iznosi -66%.

Graf 32. Koeficijent profitne marze poduzeca Srakov€i¢ d.o.o.
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Izvor: vlastita obrada autora prema podacima iz financijskih izvjestaja, 25.08.2022.

Bruto profitha marza pokazuje ostvareni profit poduzeca prije poreznog opterecenja.
U razdoblju od 2016. do 2020. godine pokazatelj je takoder negativan. Ovaj koeficijent
se za promatrano razdoblje krece u rasponu od -7% (2016.) do -75% (2020.).

Neto rentabilnost imovine poduzeca je negativna te za promatrane godine iznosi od -
1% do -1.4% u 2020. godini.

Graf 33. Koeficijent rentabilnosti imovine poduze¢a Srakovci¢ d.o.o.
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Izvor: vlastita obrada autora prema podacima iz financijskih izvjeStaja, 25.08.2022.
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Bruto rentabilnost imovine stavlja u odnos dobit prije poreza uve¢anu za kamate i

ukupnu imovinu. U svim promatranim godina pokazatelj je negativan.

Graf 34. Koeficijent rentabilnosti vlastite glavnice poduzeéa Srakov€i¢ d.o.o.
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Izvor: vlastita obrada autora prema podacima iz financijskih izvjestaja, 25.08.2022.

Rentabilnost vlastite glavnice pokazuje koliko nov€anih jedinica dobiti poduzece

ostvaruje na jednu jedinicu vlastitog kapitala. Promatrano poduzece na jednu jedinicu

novCanih sredstva zbog prenesenog gubitka koji je bio veéi od uloZzenog kapitala nije

ostvario povrat.

4.5. Usporedba analiziranih poduzec¢a

U narednim tablicama 14., 15., 16.,17. i 18. prikazana je usporedba rezultata

poslovanja poduzeca Primizia d.o.o. i Srakovc€i¢ d.o.o.

Tablica 14. Pokazatelji likvidnosti

Pokazatelji likvidnosti

Primizia d.o.o.

Srakovéi¢ d.o.o.

2018. | 2019. | 2020. |2018. | 2019. | 2020.
Koeficijent trenutne likvidnosti 041 045| 105| 024| 0,21 1,26
Koeficijent ubrzane likvidnosti 210| 264| 6,83 1,33 1,41 3,53
Koeficijent tekuce likvidnosti 270 340| 8,28, 1,69 1,68 | 4,48
Koeficijent financijske stabilnosti 059, 062 048] 098, 098] 0,96

Izvor: vlastita obrada autora prema podacima iz financijskih izvjeStaja, 30.08.2022.
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Tablica 14 prikazuje pokazatelje likvidnosti poduzeca kroz godine. Koeficijenti trenutne
i ubrzane likvidnosti kod oba poduze¢a su zadovoljavajuci. Koeficijent trenutne
likvidnosti se u promatranim godinama krece od 0,41 do 1,05 u poduzecu Primiza
d.o.o., dok se kod poduzeéa Srakov€i¢ d.o.o. kre¢e u rasponu od 0,21 do 1,26. Da bi
poduzece bilo ubrzano likvidno, mora imati koeficijent ubrzane likvidnosti minimalno
jedan ¢ime su oba poduzeca zadovoljavaju¢a. Koeficijent tekuce likvidnosti kod oba
poduzeca u 2020. godini naglo narastu u odnosu na 2019. godinu. Poduzece Primizia
d.o.o. je zadovoljavajuci jer je navedeni koeficijent veéi od dva, a najveci je u 2020.
godini kada iznosi 8,28 Sto je posljedica smanjena kratkoro¢nih obveza. Kod poduzecéa
SrakovCi¢ d.o.o. je suprotna situacija odnosno tek u 2020. godini koeficijent tekuce
likvidnosti je zadovoljavaju¢i kada je doSlo do smanjenja kratkoroCnih obveza.
Koeficijent financijske stabilnosti promatranih poduzeca je povoljan jer su pokazatelji
manji od jedan, iako je poduzece Srakov€i¢ d.o.0. na granici ¢ime dokazuju da

kratkotrajnu imovinu mogu financirati iz dugoro€nih izvora.

Tablica 15. Pokazatelji zaduzenosti

Pokazatelji zaduzenosti Primizia d.o.o. Srakov€i¢ d.o.o.
2018. | 2019. | 2020. | 2018. | 2019. | 2020.
Koeficijent zaduzZenosti 095, 081 085| 0,46 0,45 0,47
Koeficijent vlastitog financiranja -0,04| 0,13| 0,14| 054 0,55 0,53
Koeficijent financiranja -25,11| 6,37 | 6,26 | 0,85 0,81 0,88
Pokrice troSkova kamata 365 352, 150| -7,30 | -43,66 | -504,34
Faktor zaduzenosti 7,89 | 9,07 | 12,85 | 1,52 1,29 1,09
Stupanj pokrica | -0,09| 0,26 | 031 0,57 0,59 0,58
Stupanj pokri¢a Il 1,70, 162 | 208, 1,02 1,02 1,05

Izvor: vlastita obrada autora prema podacima iz financijskih izvjestaja, 30.08.2022.

Promatrajuéi tablicu 15 vidljivo je da je koeficijent zaduzZenosti kod poduzec¢a Srakovci¢
d.o.o. skoro pa jednak, dok kod poduzeéa Primizia d.o.o0. lagano padne pa naraste.
Koeficijent vlastitog financiranja se krece u suprotnom smjeru od koeficijenta
zaduzZenosti odnosno pozeljno je da koeficijent zaduzenosti bude Sto manji, a
koeficijent viastitog financiranja veci od 0,5 Sto Srakov€i¢ d.o.0. zadovoljava. MozZe se

zakljuciti da Srakov€i¢ d.o.o. bolje financiraju s obzirom da se viSe financiraju vlastitim
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sredstvima (55% u 2019. godini, 53% u 2020. godini) , dok se Primizia d.o.0. 81%
financira tudim izvorima u 2019. godini i 85% u 2020. godini te tek 14% vlastitim
izvorima u 2020. godini. Ako je koeficijent financiranja maniji od jedan, to znaci da su
vlastiti izvori financiranja veéi od tudih. Srakovci¢ d.o.o. navedeni koeficijent ima manje
od jedan i samim time je zadovoljavajuci, dok se Primizia d.o.o. financira iz tudih

sredstva.

Pokazatelj pokri¢a troSkova kamata kod Srakovci¢a d.o.o. nije zadovoljavajuci jer iz
ostvarene bruto dobiti ne mogu pokriti troSkove kamata. Kod poduzec¢a Primizia d.o.o.
situacija je malo bolja gdje mogu pokriti troSkove pokri¢a, ali s godinama taj koeficijent
opada. Iz tablice je vidljivo da je kod poduzeca Primizia d.o.o. pokri¢e troSkova manja
od faktora zaduzenosti Sto znaci da Ce trebati vise godina da se podmire obveze, dok
je kod poduzeca SrakovCi¢ d.o.o. faktor zaduzenosti negativan jer u promatranim

godinama posluje s gubitkom.

Koeficijent stupnja pokric¢a | i Il su kod oba slu¢aja zadovoljavajuci. Stupanj pokrica Il
treba biti veci od jedan ¢ime dokazuje da se dugotrajna imovina mozZe pokriti glavnicom

uvecanom za dugoroCne obveze.

Tablica 16. Pokazatelji aktivnosti

o . Primizia d.o.o. Srakovci¢ d.o.o.
Pokazatelji aktivnosti

2018. | 2019. | 2020. | 2018. | 2019. | 2020.
Koeficijent obrtaja ukupne imovine 1,30 1,19| 098| 0,32| 0,35| 0,21

Koeficijent obrtaja kratkotrajne 219 | 229| 174| 7,01| 6,11 | 3,50
imovine
Koeficijent obrtaja potraZivanja 20,27 | 15,26 | 4,54 | 14,83 | 10,89 | 8,76
Koeficijent naplate potrazivanja u 18,01 | 23,91 | 80,44 | 24,61 | 33,52 | 41,67
danima

Izvor: vlastita obrada autora prema podacima iz financijskih izvjeStaja, 30.08.2022.

Kada govorimo o koeficijentu obrtaja ukupne imovine iz tablice 16 moZemo vidjeti kako
poduzece Primizia d.o.0. uspjesnije pretvara imovinu u prihod. Promatrajuci rezultate
iz 2020. godine, poduzece Primizia d.o.o. je ostvarila na jednu kunu imovine 0,21 kn

manje prihoda u odnosu na prethodnu godinu. Poduzec¢e Srakovc€i¢ d.o.o. je u 2020.
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godini ostvario 0,21 kn prihoda na svaku kunu imovine $to je za 0,14 kn manje prihoda
u odnosu na 2019. godinu. Kod koeficijenta obrtaja kratkotrajne imovine kod oba
poduzeca se ostvaruje pad. U 2020. godini poduzeée Srakovcic¢ d.o.o. je kratkotrajnu
imovinu 3,50 puta pretvarala u prihode $to je za 2,61 manje nego u 2019. godini.
Primizia d.o.0. za navedeni koeficijent je u 2019. godini pretvarala 2,29 puta

kratkotrajnu imovinu u prihode, ali u 2020. godini taj koeficijent pada na 1,74 puta.

Sto je koeficijent obrtaja potrazivanja veéi, to ée koeficijent naplate potrazivanja biti
kraci. Koeficijent obrtaja potrazivanja u 2020. godini za poduzece Primizia d.o.o. iznosi
4,54 puta odnosno naplatili su svoja potrazivanja za 80,44 dana, dok je u 2019. godini
trebalo 23,91 dan. Poduzece Srakov€i¢ d.o.0. u 2019. godini je trebalo 33,52 dana za
naplatu potrazivanja odnosno koeficijent obrtaja potrazivanja iznosi 10,89. Za 2020.
godinu koeficijent se smanjio na 8,76, ali se zato naplata potraZivanja povecala na
skoro 42 dana. Kod oba poduzeca se koeficijent naplate potraZivanja povec¢ava $to

moze znaciti da imaju problema s naplatom potrazivanja.

Tablica 17. Pokazatelji ekonomicnosti

Primizia d.o.o. Srakov€i¢ d.o.o.
2018. | 2019. | 2020. | 2018. | 2019. | 2020.
Ekonomi¢nost ukupnog poslovanja 104| 103| 1,00 087 085| 0,55
Ekonomi¢nost poslovanja (prodaje) 099| 100| 0,79| 083 | 0,83 | 0,45
Ekonomi¢nost financiranja 047| 043| 043 | 284 | 1,09| 0,15

Izvor: vlastita obrada autora prema podacima iz financijskih izvjestaja, 30.08.2022.

Pokazatelji ekonomicnosti

Pokazatelji ekonomi¢nosti ukupnog poslovanja kod poduze¢a Srakovc€i¢ d.o.o. su
manja od jedan $to znaci da poduzece u promatranom razdoblju ostvaruje gubitak §to
se moze vidjeti iz raCuna dobiti i gubitka. Primizia d.o.o. ima vec¢e prihode od rashoda
pa je samim time i pokazatelj ve¢i od jedan. Ekonomi€nost poslovanja (prodaje) u
2019. godini je na samoj granici te iduce godine biljeZi pad ispod jedan Sto znaci da su
rashodi od prodaje bili ve¢i od prihoda od prodaje u 2020. godini u slu€aju poduzeca
Primizia d.o.0. Kod poduzeca Srakovci¢ d.o.0. navedeni pokazatelj je u promatranim
godinama ispod normalne vrijednosti jer su ostvarili veCe rashode od prodaje nego

prihode od prodaje.
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Ekonomi€nost financiranja kod poduzec¢a Srakov€i¢ d.o.0. u promatranim godinama je
uglavnom zadovoljavajuéi sve do 2020. godine kada koeficijent pada ispod jedan zbog
pada financijskih prihoda. Kad se pogleda koeficijent financiranja poduzeca Primizia
d.o.o. niti u jednoj od promatranih godina rezultat nije pozitivan. Razlog toga je veliki
pad financijskih prihoda odnosno financijski rashodi su se udvostrucili. Ekonomi¢nost
izvanrednih aktivnosti nije izraCunat jer navedena poduze¢a nemaju podatke o

izvanrednim aktivnostima u izvjeStajima.

Tablica 18. Pokazatelji profitabilnosti

) - _ Primizia d.o.o. Srakov€i¢ d.o.o.
Pokazatelji profitabilnosti
2018. | 2019. | 2020. |2018. | 2019. | 2020.
Neto profitha marza 42% | 38% | 1,7% | -11% | -12% -66%
Bruto profitha marza 52% | 4,7% | 17% | -14% | -15% -75%
Neto rentabilnost imovine 54% | 45% | 1,7% -4% -4% -14%
Bruto rentabilnost imovine 6,7% | 55% | 1,7% -4% -5% -16%
Rentabilnost vlastite glavnice -0,94 0,23 | 0,041| -506| -550| -13,69

Izvor: vlastita obrada autora prema podacima iz financijskih izvjestaja, 30.08.2022.

Pozitivne pokazatelje biljezi poduzeée Primizia d.o.o., dok Srakov€i¢ d.o.o0. ima sve
negativne pokazatelje. Razlog negativnih pokazatelja je poslovanje s gubitkom, s
obzirom da svi pokazatelji u brojniku imaju neto dobit odnosno bruto dobit. Svi
pokazatelji profitabilnosti se kod poduzec¢a Primizia d.0.0. smanjuju iz godine u godinu
jer se smanjuju ukupni prihodi. Kod bruto profithe marzZe je slu€aj isti odnosno

poduzece Primizia d.o.o. posluje uspjesnije.

Na temelju izracunatih pokazatelja iz tablice 18 se moze zakljuciti da je 2018. godine
za poduzecCe Primizia d.o.0. s 5,4% bila najuspjeSnija za rentabilnost imovine. Za
poduzece SrakovCi¢ d.o.o. rentabilnost imovine je u svim promatranim godinama
negativna. Posljednji pokazatelj profitabilnosti, rentabilnost vlastite glavnice, kod
poduzeta SrakovCi¢ d.o.o. ima silaznu putanju Sto ukazuje na smanjenje
profitabilnosti. Poduzeée Primizia d.o.o. u 2019. godini navedeni koeficijent iznosi

23%, dok u 2020. godini pada na iznos od 4,1%.
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5. ZAKLJUCAK

Financijski izvjeStaji sadrze podatke na temelju kojih se provodi analiza financijskih
izvjeStaja. Analizom dolazimo do cjelokupne slike poslovanja poduzeca odnosno
dolazimo do informacija o financijskom stanju, poslovnoj uspjeSnosti i moguéim
problemima. Pomodéu ovih informacija donose se odluke za buduc¢nost poslovanja

poduzeca.

U ovom radu prikazana je analiza financijskih izvjeStaja poduze¢a Primizia d.o.o0. i

Srakov€i¢ d.o.0. u razdoblju od 2016. do 2020. godine pomocu financijskih pokazatelja.

Prema izraCunatim pokazateljima likvidnosti u promatranom razdoblju od 2016. do
2020. godine mozemo zaklju€iti da navedena poduzeca nisu imala problema s
podmirenjem svojih obveza odnosno da su poduzeca likvidna. Prema pokazateljima
zaduZzenosti vidljivo je da se poduzece Primizia d.o.0. u promatranim godinama vise
financira iz tudih sredstava $to znaci da postoji mogucnost poteSkoca pri vracanju
sredstava, dok se poduzece SrakovCi¢ d.o.o. viSe financira iz vlastitih sredstava.
Samim time zadaje problem jer ne mogu pokriti troSkove kamate i posluju u gubitku.
Poduzece Primizia d.o.o. je uspjesniji u pretvaranju imovine u prihode u analiziranim
godinama, ali imaju vece poteSkoce kod naplate potrazivanja nego sto ima poduzece
SrakovCi¢ d.o.o. Kod pokazatelja ekonomicnosti mozemo najbolje vidjeti kako je
utjecao Covid-19 na hotelijerstvo. Oba poduzec¢a u 2020. godini ostvaruju pad prihoda
i samim time poduzeée SrakovCi¢ d.o.0. ostaje poslovati u minusu, dok poduzece
Primizia d.o.o0. ostvaruje pad prihoda od prodaje za 21%. Prema pokazateljima
profitabilnosti poduzeée Primizia d.o.o. posluje pozitivho iako su to vrlo niske

vrijednosti, dok poduzec¢e Srakovci¢ d.o0.0. ostvaruje gubitak.

Promatrajuci izraCunate pokazatelje dolazi se do zakljuCka kako Primizia d.o.o. posluje
bolje te unato€ pandemiji koja je zadesila cijeli svijet izvukli su se sa pozitivhim
poslovanjem. Prednost im je lokacija u Istri te ve¢i dolazak turista nego u kontinentalni

dio Hrvatske.
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