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SAZETAK

DruStva za osiguranje pripadaju skupini nedepdzitimhancijskih institucija te su vazni
sudionici financijskog trziSta. Na trziStu osiguj@n Republici Hrvatskoj je prisutan zZfzgan
broj osiguravajdih druStava te je potrebno pratiti i analizifatislovanje kako bi se mogle
poduzeti odgovarafie poslovne odluke s ciljem ostvarivanja boljeg pesbg rezultata.

U radu je prikazana financijska analiza druStvaodBarc osiguranje d.d. u razdoblju od 2012.
do 2014. godine na temelju financijskih izvjeStajaza analizu financijskih izvjeStaja

provedena je horizontalna analiza, vertikalna iaadé analiza pondol pokazatelja.

Klju¢ne rijei: druStva za osiguranje, financijska analiza, hamtalna analiza, vertikalna

analiza, analiza ponéa pokazatelja



SUMMARY

Insurance companies belong to the group of nonsgiefioancial institutions and they are
important participants on the financial market. fehes a siginificat number of insurance
companies on the insurance market in Croatia g6 itecessery to monitor and analyze
operations to take appropriate business decisioosgdier to achieve better business results.
This paper presents a financial analysis of thepaom Euroherc insurance company in the
period from 2012 to 2014 on the basis of the fimgratatements. For the analysis of financial

statements was carried out horizontal analysigicatranalysis, and analysis using indicators.

Keywords: insurance companies, financial analybizontal analysis, vertical analysis,

analysis using indicators
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1.UvOD

1.1 Predmet i cilj rada

Predmet ovog rada je analiza poslovanja Eurohegui@nja d.d. kroz tri godine od 2012. do
2014. godine. Analiza financijskih izvjeStaja jeradu provedena pordo horizontalne

analize, vertikalne analize, te poéno pokazatelja. Cilj rada je na temelju financijskih
izvjeStaja poméu metoda analize financijskih izvjeStaja utvrddobre i loSe karakteristike

poslovanja osiguravajeg drustva.

1.2 Izvori podataka i metode istrazivanja

Podaci su prikupljeni iz sttme literature te raalitih internetskih stranica koje su vezane za
temu rada. KoriStene metode pri obradi podatakanstoda analize, sinteze, klasifikacije,

deskriptivna metoda, metoda kompilacije i komparaimetoda.

1.3 Sadrzaj i struktura rada

Rad je podijeljen na Sest poglavlja. Prvo pogkdj uvod koji se sastoji od tri podpoglavlja
u kojima su objaSnjeni predmet i cilj rada,sadnzajruktura te izvori podataka i metode
istrazivanja. Drugo poglavlje sastoji se ¢mtiri podpoglavlja u kojima su objasnjeni pojam i
vrste financijskih izvjestaja, pojam i zZtenje analize financijskih izvjeStaja, vrste anakoge
se mogu primjenjivati,osnovne skupine financijspibkazatelja te spectiosti pokazatelja
za analizu osiguravata druStva. U tr&&m poglavlju sadrzan je pregled trziSta osiguranja
Republici Hrvatskoj te drustva za osiguragjetvrto poglavlje sadrzi informacije o Euroherc
osiguranju d.d. koje je ujedno i tema rada. Peiglgvlje sastoji se od tri podpoglavlja u
kojima je prikazana analiza financijskih pokazatefja primjeru Euroherc osiguranja d.d.
provedbom horizontalne analize, vertikalne anakzanaliza pomtu pokazatelja. U Sestom
poglavlju tj. zaklj@¢ku objasnjene su spoznaje do kojih se doslo temgh@vedenih analiza.



2. POJAM | VRSTE FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

Financijski izvjeStaji predstavljaju zavrSnu fazatunovodstvenog procesiranja podataka i
pojavljuju se kao nosioci ¢anovodstvenih informacija Cilj financijskog izvjestavanja je
informiranje zainteresiranih korisnika o financgsk polozaju poduz@ i o uspjesSnosti
poslovanja. Sve predene informacije moraju biti relevantne i pouzdaeeut obliku i
sadrzaju prepoznatljivom i razumljivom osobama maji su namijenjene. Te informacije
sadrzane su u nizu financijskih izvjeStaja od ktgimeljnecine:

» bilanca(izvjeStaj o financijskom polozaju)

e ratun dobiti i gubitka(izvjeStaj o uspjesSnosti poslojeg

* izvjeStaj o promjenama vlasikie glavnice

* izvjeStaj o novanom toku

» biljeSke uz financijske izvjeStaje

Svi ti izvjeStaji méusobno su povezani i ufeni jedni na druge. Neki su stikidg
karaktera(bilanca) jer prikazuju situaciju u at#eoj taki vremena, a drugi pokazuju
promjene ekonomskih kategorija u od#teom razdoblju te stoga imaju din&kii
karakter(rdun dobiti i gubitka).

2.1 Pojam i zn&enje analize financijskih izvjeStaja

Analiza financijskih izvjeStaja moze se opisati Kamces primjene razitih financijskih
sredstava i tehnika s poiw kojih se podaci iz financijskih izvjeStaja pratsju u
upotrebljive informacije relevantne za upravljgnjeAnaliza financijskih izvjestaja je
orijentirana na vrijednosne ili ndane podatke i informacije te je usmjerena na kvatntne
financijske informacije.Uoldajena sredstva i postupci koji se koriste u andimancijskih
izvjeStaja su:
* komparativni financijski izvjeStaji koji omoguju uatavanje promjena
tijekom vremena(viSe ob¥anskih razdoblja) tedvanje tendencija promjena

s pomau serije indeksa

Zager K., Mamt Saser |., Sever S.,Zager L. :Analiza financijskih ie$faja, 2. prosireno izdanje, Zagreb,
Masmedia, 2008,str 52
2 Ibidem str. 32



» strukturni financijski izvjeStaji koji omogwiju uvid u strukturu
e analiza poméu pokazatelja

e specijalizirane analize

Vaznost analize financijskih izvjeStaja razmatra sseaspekta upravljanja poslovanjem i
razvojem poduz&. Analiza prethodi procesu planiranja koji je aast dio upravljanja. Da bi
financijski plan bio dobar mora uvazavati dobrelnse poduzéa ali i istovremeno njegove
slabosti da bi se mogle poduzeti odgovamrjunjere. Prema tome analiza financijskih
izvjeStaja osigurava informacije kao temeljni inpiat osnovi kojeg je moga promisljanje i

prosudivanje poslovanja poduza u svrhu dono$enja odluka tj. upravljdnja

Shema 1 Klasifikacija temeljnih instrumenata itppaka analize financijskih izvjestaja

TEMELJNI
INSTRUMENTI |
POSTUPCI

ANALIZE

(Postupak
horizontalne analize

[Postupak vertikalne
analize

( KOMPARATIVNI (" STRUKTURNI FINANCIJSKI
FINANCIJSKI FINANCIJSKI POKAZATELJI
IZVIESTAJI IZVIESTAJI

-~

Pojedinaéni
pokazatelji

(Skupine pokazatelja

(Sustavi pokazatelja

(Zbrojni ili sinteti &ki
pokazatelji

Izvor: Zager K., Manmd Sater |., Sever S.,Zager L. :Analiza financijskih iz$faja, 2. proireno izdanje, Zagreb,
Masmedia, 2008., str 224

$7ager K., Mamt Sater |., Sever S.,Zager L, op. cit. str. 33



2.2 Vrste analiza

Financijska analiza predstavlja temelj za procjéranutnoga stanja poduzei donoSenje
odluka o poduzimanju daljnjih akcija. Pri tomu silaibca i r&un dobiti i gubitka kljg@ni
izvori podataka za potrebe ocjene financijskog paj@ i uspje$nosti poslovanja podégfe
U procesu analize financijskih izvjeStaja mégye koristiti se razditim postupcima koji su
temeljeni na ra8anjivanju i uspordivanjL’.
Neki od postupaka su:

* horizontalna analiza — analiza apsolutnih i retativpromjena u pozicijama

financijskih izvjeStaja
» vertikalna analiza — analiza strukture
* analiza poméu pokazatelja- stavljanje jedne ekonomskecust u odnos s

drugom

Komparativni financijski izvjestaji predstavljajermelj za provedbu horizontalne analize pri
¢emu se provodi analiki postupak usportivanja.

Horizontalna analiza koristi se za utwanje tendencija i dinamike promjena pojedinih
pozicija financijskih izvjeStaja, i to: usporedb@vake godine sa prethodnom;odabirom jedne
bazne godine s kojorde se uspordvati ostale godine. Horizontalnom analizom iskazsg
apsolutne i relativne podatke o péaaju/smanjenju pozicija u odnosu na prethodnu/baznu
godintP.

Strukturni financijski izvjeStaji temelj su za pexbu vertikalne analize koja podrazumijeva
analiticki postupak ra8anjivanja. Vertikalnom analizom provodi se usptivanje podataka u
jednoj godini pricemu se daje uvid u strukturu financijskih izvjedtajtviduje se postotni
udio svake stavke financijskog izvjeStaja u odnoswdgovarajti zbroj). Pri tomu se analiza
provodi na sljed@ nasin”:
* kod bilance - pojedini elementi strukture aktiv@rpatraju se u postotnom
udjelu ukupne aktive, odnosno pojedini elementildtire pasive u postotnom

udjelu ukupne pasive;

“Zager K., Mamt Sater |., Sever S.,Zager L, op.cit. str. 32
> |bidem str. 224

® Bolfek B. Stant M. , KneZevi S, op. cit. str. 158

" Ibidem, str. 159



» kod rauna dobiti i gubitka - struktura prihoda i rashgateamatra se u odnosu
na ukupne prihode (ukupni prihodi su iskazani 1008%tale pozicije u
postotku od ukupnih prihoda), ili pak u odnosu mniéhgule od redovitog
poslovanja.
Strukturni izvjestaji izuzetno su korisni u sljéde situacijama:
pri uspordivanju financijskih izvjeStaja dvaju poduze razltitih velicina gdje usporedba
apsolutnih iznosa nema smisla, u uvjetima visokiagije kada nije mogte uspordivati
apsolutne iznose(prodenjem vertikalne analize eliminira se potrebu zappvljanjem

financijskih izvjestaja u uvjetima inflacije).

3.3 Osnovne skupine financijskih pokazatelja

Pokazatelj je racionalni ili odnosni broj Sto padraijeva da se jedna ekonomska &iah
stavlia u odnos s drugom wéhonr. Financijski pokazatelji s obzirom na vremensku
dimenziju u osnovi se mogu podijeliti u dvije skagi Jedna skupina financijskih pokazatelja
obuhvaa razmatranje poslovanja podtaeunutar odréenog vremenskog razmaka i temelji
se na podacima iz izvjeStaja o dobiti¢(ra dobiti i gubitka), a druga skupina financijskih
pokazatelja odnosi se nactm odreéeni trenutak koji se podudara s trenutkom sastaealja
bilance i govori o financijskom polozaju poddaeu tom trenutku. Pokazatelje ®ho
promatramo kao nositelje informacija koje su pateela upravljanje poslovanjem i razvojem
poduzeéa. Stoga, pokazatelji se formiraju cumaju radi stvaranja informacijske podloge za
donoSenje odrenih poslovnih odluka. Ovisno o tome koje se odlzéke donositi naglasava
se vaznost pojedinih vrsta pokazat€ljaRazlikuje se nekoliko skupina financijskih

pokazatelja a to su :

= Pokazatelji likvidnosti — oni mjere sposobnost poata da podmiri

svoje dospjele kratkotme obveze.

= Pokazatelji zaduzenosti - mjere koliko se podezinancira iz tdih

izvora sredstava.

8 Zager K., Mami Saser |., Sever S.,Zager L., op. cit. str. 230
° |bidem, str. 243
10 Bolfek B., Stani: M. , KneZevé S.,op.cit. str. 162



= Pokazatelji aktivhosti- mjere kako efikasno podezeipotrebljava

svoje resurse.

= Pokazatelji ekonominosti- mjere odnos prihoda i rashoda, tj. pokazuju
koliko se prihoda ostvari po jedinici rashoda

= Pokazatelji profitabilnosti- mjere povrat ulozenégpitala, Sto se

smatra najvisom upraviom djelotvorno&u.
= Pokazatelji investiranja- mjere uspjesSnost ulagamacne dionice

Navedene skupifié pokazatelja temelje se na analizi bilafice razuna dobiti i gubitka.

Dobro poslovanje podrazumijeva da su u poslovaaglo¥oljena dva kriterija:

» kriterij sigurnosti  (likvidnost, financijska stahibst i

zaduzenost)
> kriterij uspjesSnosti tj. efikasnosti (profitabilndgentabilnost)

U tom kontekstu pokazatelji likvidnosti i zaduzethomogu se smatrati pokazateljima
uspjesSnosti poslovanja, tj. pokazateljima koji apis financijski polozaj poduzea.
Pokazatelji ekononinosti, profitabilnosti i investiranja zapravo sukpaatelji uspjesSnosti
poslovanja. Suprotno tome,pokazatelji aktivnostgmee smatrati i pokazateljima sigurnosti i
pokazateljima uspjeSnosti. Koeficijent obrtanjadstava s jedne strane bitno dgena
likvidnost i financijsku stabilnost, a s druge seadirektno utjge i na rentabilnost
poslovanja. Kriterij sigurnosti i uspjeSnosti u tk@m su roku, u pravilu, suprostavljeni.

Dugorano gledano,sigurnost uvjetuje uspjesnost i obrnuto.

1 Zager K., Mami Sater ., Sever S.,Zager L., op. cit. str. 244

12 Bolfek B, Stané M., Toki¢ M., Struktura bilance kao pokazatelj loseg poslovadgconomica Jadertina
Vol.1 No. 1 svibanj 2011.,str. 77



Shema 2 Povezanost pokazatelja analize finaiitiigiestaja i temeljnih kriterija dobrog

poslovanja

FINANCIJSKI POKAZATELJI

POKAZATELJI | POKAZATELJl | POKAZATELJl | POKAZATELJI POKAZATELJI POKAZATELJI
LIKVIDNOSTI ZADUZENOSTI | AKTIVNOSTI EKONOMICNOSTI | PROFITABILNOSTI | INVESTIRANJA

v v
SIGURNOST POSLOVANJA USPJESNOST POSLOVANJA

TEMELJNI KRITERJII
DOBROG POSLOVANJA

Izvor: Zager K., Mami Saser |., Sever S.,Zager L. :Analiza financijskih ieSfaja, 2. prosireno izdanje, Zagreb,
Masmedia, 2008, str , str 245.

Raunanje pokazatelja samo za sebe ne govori mnogbi Beamogao donijeti kvalitetan sud
o tome jesu li vetine nekih pokazatelj zadovoljavég! ili ne, potrebno je usporediti te
pokazatelje s oddenim standardnim velinama koje predstavljaju osnovu usporedbe.

Najée&e koridtene standardne witie tih pokazatelja @ :
» planirani pokazatelj za razdoblje koje se analizira

» kretanje veltine odreéilenog pokazatelja tijekom odienog vremena u istom

poduzeéu

« velicina tog pokazatelja u shom poduzéu koje pripada istoj grupaciji

13 Zager K., Mamt Saser |., Sever S.,Zager L. , op,cit. str. 247



e prosje&na vrijednost odienog pokazatelja ostalih poddaekoja pripadaju

istoj grupaciji

3.4. Specifénosti financijskih pokazatelja za analizu osiguravau ¢ih druStava

Zbog speciftnosti djelatnosti osiguranja formirani su drtiggpokazatelji u odnosu na ostale
gospodarske subjekte. Kao osnovne osiguravatedimogke pokazatelje koriste se spedii
pokazatelji kao Sto su: razmjer Steta,razmjerkved, kombinirani razmjer i rezultat

ulaganja*.

Razmjer Steta tana se kao odnos zbroja likvidiranih Steta, promjemcuva za Stete |
promjena ostalih teh&kih pricuva i zardene premije osiguranja. Za djelatnost osiguranja
uobicajeno je da se taj pokazatelj &eu okviru od 50% do 70%. Povoljno je za
osiguravajde drustvo da pokazatelj razmjera Steta postupkomplavativne analize kroz
godine pokazuje tendenciju padanja.

likvidirane Stete f#opnjena préuve za Stete + promjena
ostalih tehnékih pricuva
Pokazatelj razmjera Steta

zardena premija

Razmjer troskova taina se kao odnos zbroja iznosa poslovnih rashod&@vi pribave i
troSkovi uprave), ostalih osigurateljno tetlin izdataka i zar&nate bruto premije umanjene
za dio premije predane u reosiguranje. Wajani raspon ovog pokazatelja za djelatnost

osiguranja iznosi izmi 20 i 30%.

poslovni rashodi + ostali osigurateljno-teldki izdaci
Pokazatelj razmjera troSkova

zaralena premija - premija predana u reosiguranje

14 Zager K., Mami Sater ., Sever S.,Zager L., op. cit. str. 320



Ako ovaj pokazatelj ima tendenciju rasta, to modeciti da poslovni rashodi rastu brze od
zar&unate bruto premije. NeSto viSi pokazatelj] u odnoauprosjek industrije uokajeno

ukazuje na nizu operativnu efikasnost poslovanjgtaa.

Kombinirani razmjer réuna se kao zbroj pokazatelja razmjera Steta i jegantroskova,a
prikazuje koji je rezultat poslovanja prije uldjuanja prihoda od ulaganja sredstava

Kombinirani razmjer = pokazatelj razmjera Steta + pokazatelj razmjerakava

Za osiguravajée drustvo je povoljna situacija kada pokazatelj konmmanog razmjera ne
prelazi 100%. Méutim, moguée je ako pokazatelj razmjera Steta i razmjera tedk
premasuju zarkenu premiju, da osigurava@ drustvo ostvaruje pozitivan rezultat na temelju

neto prihoda od ulaganja i ostalih prihoda.

Pokazatelj rezultata ulaganjauaa se kao odnos prihoda od ulaganja umanjenitogkave
ulaganja i stanje ulaganja. Prihodi od ulaganjgudlju sve prihode koji se ostvaruju od
prihoda od povezanih poduze i poduzéa sa sudjeluigim interesima,prihode koji se
ostvaruju od ostalih ulaganja,prinod od pripisagdanja vrijednosti) te dobitaka od
prodaje(realizacije) ulaganja. TroSkovi ulaganjdjuikiju troSkove upravljanja ulaganjima,
ukljucuju¢i kamate, uskidivanje vrijednosti (smanjivanje) ulaganja te gubitkstvarene pri

prodaji (realizaciji) ulaganja.

prihodi od ulaganja — troSkovi ulaganja
Pokazatelj rezultata ulaganja

stanje ulaganja

Osim rezultata ulaganja koji se odnosi na cjelokuposlovanje osiguravajeg drustva,
potrebno je razmotriti i pokazatelje rezultata alajg kao postotka od z@ene premije.
rezultat ulaganja kao postotak od Zmm@e premije moze se posebno pratiti za Zivotna i
nezivotna osiguranja s obzirom na ratlikarakter i tretman ulaganja vezanih uz Zivoina

nezivotna osiguranja

15 Zager K., Mami Saser ., Sever S.,Zager L., op. cit. str. 321



Pokazatelj rezultata ulaganja rezultat ulaganja

kao % zardene premije

zaradena premija

Osim speciitnih pokazatelja na trziStu osiguravéfu druStava potrebno je razmotriti i
pokazatelje odnosa poslovnih rashoda i &eme premije kao i pokazatelj troSkova pribave
kao postotka zadmne premije Kkoji upiuju na operativnu efikasnost poslovanja
osiguravajdeg druStva. Ekonoréimost poslovanja moge je pratiti posebno za zivotna i
nezivotna osiguranja. Poslovni rashodi ullju troSkove uprave i troSkove pribave te
provizije od reosiguranja. TroSkovi pribave ukljju sve troSkove nastale zakijuanjem
ugovora O osiguranju, a trosSkovi uprave sve trog8kamastale vezane uz upraviljanje
portfeljem, obradu police i ostale administrativreskove. Ako pokazatelj odnosa poslovnih
rashoda i zarene premije u promatranom razdoblju u poslovimadtait i nezivotnih
osiguranja pokazuje tendenciju péseanja, to znd da se povéavaju troskovi pribave

(prodaje) i uprave, $to u ko¥rdci moZe rezultirati manjom rentabilnosti viastjgokapitald’.

Pokazatelj odnosa poslovnih poslaoashodi

rashoda i zardene premije ~

zaradena premija

S obzirom na to da troSkovi pribave spadaju u posaashode te ukluju troSkove nastale
zakljuivanjem ugovora o osiguranju,potrebno je vodituraa o njima u cilju postizanja bolje
profitabilnosti poslovanja. TroSkovi pribave ukdjyu troSkove ispostavljanja dokumenata o
osiguranju, troSkove zaposlenih u pribavi, troSkquevizija za pribavu ali i neizravne
troSkove kao Sto su troskovi ponuda i izdavanjecpoUdio troSkova pribave u bruto premiji

moze se posebnod@nati i pratiti za zivotna i nezivotna osiguranja.

16 Zager K., Mami Saser I., Sever S.,Zager L. , op. cit. str. 322
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Pokazatelj odnosa troSkova troSkovi pribave

pribave i bruto premije =

bruto premija

Za razliku od Zivotnih osiguranja gdje zbog prirqatesla véi udio u poslovnim prihodima
zauzimaju troSkovi pribave,u poslovnim rashodimal Karovaienja poslova nezivotnog
osiguranja najv@ udio zauzimaju troSkovi uprave(administrativnodkovi). Zbog toga je
uobicajeno da je udio troSkova pribave u bruto premiptno visi kod Zivotnih u odnosu na
nezivotna osiguranja. Primjetna tendencija gawg ovih rashoda u strukturi ukupnih
prihoda i kod zivotnih i kod nezivotnih osiguramjeze ukazivati na smanjivanje operativne
efikasnosti poslovanja.

Pokazatelji zaduZenosti mjere koliko se podezinancira iz vlastitih a koliko iz tiih izvora
financiranja. NajeXi pokazatelji zaduzenosti jesu koeficijient zaduztno koeficijent
vlastitog financiranja. Ti pokazatelji su odrazugture pasive i govore koliko je imovine

financirano iz obveza.

Koeficijent zaduzenosti predstavlja odnos ukuprieza i ukupne aktive ptiemu ukupne
obveze sénjavaju ukupne tehtke pricuve, neosigurateljno-tehikie pricuve (prétuve za
ostale rizike i troSkove), ostale obveze i odigywo pladanje troSkova i prihod budeg
razdoblja. Pokazatelj zaduZenosti pokazuje finanger iz tulih izvora,tj. obveza koje su
namijenjene za izmirenje obveza prema osiguranicatia drugim financijerima. Koeficijent
zaduzenosti je u pravilu kod osigurav@judrustava konstantan, Sto je posljedica regutgtor
odredbi vezanih uz granicu solventnosti osiguraifhjdrustava. Strogo reguliran pokazatel
za djelatnost osiguranja je pokazatelj solventndsiji se primjenjuje za iskazivanje
adekvatnosti kapitald Preciznije réeno drustva za osiguranje duZna sudiznavati i
iskazivati adekvatnost kapitala za poslove osigaran skupine nezivotnih osiguranja te
poslove osiguranja iz skupine zivotnih osiguramaustva za osiguranje duzna su odrzavati

razinu kapitala adekvatnu opsegu i vrstama poskoya obavljaju te rizicima kojima su u

7 Zager K., Mami Saser |., Sever S.,Zager L. , op.cit. str. 323
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poslovanju izlozena, ptiemu rizici ne smiju prij@ vrijednosti i granice propisane zakonom.
Relativho visok udio koeficijenta zaduzenosti zadtiva za osiguranje posljedica je visokog
udjela dugoronih obveza vezanih uz upravljanje rizicima i rangavanju premija

osiguranja.

ukupne obveze

Koeficijent zaduzenosti

ukupna imovina

Opcenito, visi koeficijent zaduzenosti imaju drustwge&ksu dulje vrijeme prisutna na trzistu,
S obzirom na to da je takva velika osigura¢ajudrustva formiraju zriajne tehnike
pricuve'®. Osim koeficijenta zaduZenosti potrebno je i raizitiokoeficijent vlastitog
financiranja koji stavlja u odnos ukupni kapital lastiti kapital) i ukupnu aktivu
osiguravajdeg drusStva. Ukupni kapital &ajava upisani kapital, revalorizacijske quve,
pricuve te dobit tekéeg obr&unskog razdoblja. Povanje koeficijenta vlastitog financiranja
moze biti rezultat ostvarenog pozitivnog finanojggk rezultata tijekom promatranog
razdoblja, ali i povéanja revalorizacijskih ptuva. Préenje ovog pokazatelja je ztegno s
aspekta zaStite osiguranika i izvrSenja obveza lfemeugovora o osiguranju za shjeve

poremeéaja u poslovanjty.

ukupni kapital

Koeficijent vlastitog financiranja

ukupna imovina

Pokazatelj odnosa teldkih pricuva i kapitala pokazuje koliki je udio kapitala ehbickim
pricuvama tijekom promatranog razdoblja. U@peno je za osiguravaja druStva da

18 Zager K., Mami Saser |., Sever S.,Zager L., op.cit. str. 324
19 :
Ibid
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strukturom pasive dominira teltka pricuva koja zapravo predstavlja rezerviranja za badu

rizike iz osiguranja.

Pokazatelj odnosa tehtkih tehidke pricuve

pricuva i kapitala =
kapital

Iz sredstava premije osiguravateljno-tefei pricuve drusStva formiraju ptuve koje se
koriste za pokfie obveza prema osiguranicima. Telkei pricuve sdinjavaju : prijenosna
premija kao vremensko razgraenje premije izméu osigurateljnog i obkaunskog razdoblja,
matematika pricuva zivotnih osiguranja kao razlika svih buadu obveza ugovaratelja
osiguranja po tim ugovorima,ptve Steta kao ukupno procijenjeni izdaci druStvaStede
koje su se dogodile bez obzira jesu li bile prigvé ili ne u obréunskom razdoblju, te ostale

osigurateljno—tehgke prcuve.

Pokazatelji profitabilnosti mjere povrat ulozenkgpitala. NajeZe koriSteni pokazatelji
profitabilnosti su pokazatelji marze profita, r@nitnosti imovine i pokazatelji profitabilnosti
vlastitog kapital?. Razun dobiti i gubitka osiguravajeg drustva ukljtuje tehnkki racun
nezivotnih osiguranja, tehiki racun zivotnih osiguranja i teh&ki racun-ukupni obraun.
Drugim rije¢ima utvidivanje poslovnog rezultata za osiguravajudrustvo sastoji se od
obratuna rezultata poslovanja posebno za :

e nezivotna osiguranja(rezultat tetkog ratuna-zivotno osiguranje)

e Zivotna osiguranja(rezultat teldkbg rauna- zivotno osiguranje)

» iskazivanje jedinstvenog rezultata na razini dradtvetehniki racun-ukupni

obraun)

U smislu pokazatelja profitabilnosti uébjeno se r@unaju marze profita kao odnos ostvarene
dobiti i ukupnih prihoda koji se moZze pratiti poeebza Zivotna i nezivotna osiguranja. Pri

tome razlika izméu bruto i neto marze profita predstavlja porezntemenje

20 Zager K., Mami Saser |., Sever S.,Zager L., op.cit. str. 325
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(bruto ili neto) rezultat tehidkog racuna

Marza profita = iz nezivotnog osiguranja

tehniki prihodi iz poslova

nezivotnog osigyaan

Rentabilnost imovine taina se kao odnos neto dobiti i ukupne aktive

neto dobit

Rentabilnost imovine=

ukupna aktiva

Osim pokazatelja marze profita i rentabilnosti inme@y u okviru pokazatelja profitabilnosti
zn&ajna je i rentabilnost vlastitog kapitala. Rentabgt viastitog kapitala ¢ana se kao

odnos neto dobiti i vlastitih izvora imovifte

neto dobit
Rentabilnost kapitala=

pical

U vlastite izvore imovine ukliguju se upisani kapital,revalorizacijskedquve, préuve i dobit
tekuteg obr&unskog razdoblja. Rentabilnost vlastitog kapitaéa razini svih druStava za
osiguranje u 2004. iznosila je 10,42% u 2005. ga2i#0% a u 2006. godini 8,71%dega se
vidi pad tog pokazatelja na razini osiguravajujelatnosti. Unato tome relativno visoki
pokazatelji profitabilnosti ukazuju na to da osmpatelji ostvaruju solidne prinose na kapital

iz ¢ega proizlazi da se radi o profitabilnoj djelatmost

#Zager K., Mamt Saser ., Sever S.,Zager L. , op.cit. str. 325
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3. TRZISTE OSIGURANJA U REPUBLICI HRVATSKOJ

DruStva za osiguranje su ziagni sudionici financijskog trziSta. Pripadaju skuip

nedepozitnih financijskih institucija. Sudionicita osiguranja u Republici Hrvatskofsu

e druStva za osiguranje i druStva za reosiguranje

« pravne i fiztke osobe koje obavljaju poslove zastupanja u oaigur
odnosno posredovanja u osiguranju i reosiguranju

e Hrvatski nuklearni POOL gospodarsko interesno ueinje

» Hrvatski ured za osiguranje

Glavne karakteristike druStava za osiguranje kawanftijskinh posrednika proizlaze iz

osnovnih zn&ajki samog osiguranfa
« Prijenosa rizika s pojedinca na osiguravejdrustvo
« Objedinjavanje rizika odnosno podjela gubitka nadanove zajednice

DruStva za osiguranje preuzimaju rizike paela izravnanja premija osiguranja i Steta, a
temeljene na zakonu velikih brojé¥aSvrha osiguranja je prenosenje rizika koje natazis
nasem okruZzenju s pojedinca na osiguratelja (dougtv osiguranje) sklapanjem ugovora o
osiguranju. Na taj se tim pojedinac nastoji zasStiti od opasnosti (rizikadje mu mogu
ugroziti zivot ili nanijeti Stete na imovini ptiemu je osnovna karakteristika tih rizika da su
budwi, neizvjesni i neovisni od naSe volje. Cijena osanja je premija osiguranja koja se
izratunava na principu velikih brojeva, odnosno vjemgeti nastupanja osiguranog d&dia.
Premija se prikuplja od velikog broja osoba (ugateja osiguranja) koji se osiguravaju od
istog rizika pricemu je osnovna pretpostavkadaasamo mali broj osoba (osiguranika) zaista

2 Hrvatska agencija za nadzor financijskih uslugaw.hanfa.hy(13.12.2015)

% KlagmerCalopa M., Cingula M. : Financijske institucijerzigte kapitala, Varazdin,Tiva, Fakultet
organizacije i informatike, 2009, str. 117

24 Mishkin F. S., Eakins S.G., (prevoditelj Velimiodje) : Financijska trzita i institucije, Zagreblate, 2005,
str. 520
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imati Stetu koja moze biti materijalna ili nemaj@na. U sld¢aju nastupanja osiguranog
slucaja (Stete) druStvo za osiguranje isplétitodStetu osobi koja se osigurala od tog Stetnog
dogalaja. Bitno je spomenuti socijalnu i razvojnu komeotu osiguranja koja je usko
povezana sa gospodarskim &eem osiguranja. Socijalna komponenta izrazen&rge
funkciju osiguranja zivota i brigu pojedinca za stlu starost, a razvojna komponenta
povezana je sa posredkom funkcijom osiguranja, transferom i alokacijomvpemeno
slobodnih novanih sredstava pridonasetime razvoju trziSta kapitala i gospodarstva kao
cjeline. Sukladno Pravilniku o rasporedu vrstakazpo skupinama i vrstama osiguranja (NN,
br. 100/09) donesenom od strane Hrvatske Agenaijearzor financijskih usluga osiguranja
se dijele na nezivotna osiguranja i na zivotnawsigja a drusStva za osiguranje mogu biti
registrirana za obavljanje djelatnosti osiguran@zivotnih, Zivotnih ili za obje vrste

osiguranja.

U Republici Hrvatskoj su registrirana 23 druStva asiguranje te jedno drustvo za

reosiguranje

Tablica 1 Popis druStava za osiguranje i reosiganariRepublici Hrvatskoj.

Naziv drusStva Djelatnost

1. AGRAM LIFE OSIGURANJE D.D. Zivotno osiguranje

2. ALLIANZ ZAGREB D.D Zivotno osiguranje, nezivad
osiguranje

3. BNP PARIBAS CARDIF OSIGURANJE D.D. Nezivotnoigsranje

4. CROATIA LLOYD D.D. ZA REOSIGURANJE Reosiguranje

5. CROATIA OSIGURANJE D.D. Zivotno osiguranje, M&#no
osiguranje

6. CROATIA ZDRAVSTVENO OSIGURANJE D.D. Nezivotnasiguranje

7. ERGO OSIGURANJE D.D. NeZivotno osiguranje

8. ERGO ZIVOTNO OSIGURANJE D.D. Zivotno osiguranje

9. ERSTE OSIGURANJE VIENNA INSURANCE Zivotno osiguranje
GROUP D.D.

10. EUROHERC OSIGURANJE D.D. Nezivotno osiguranje

11. GENERALI OSIGURANJE D.D. Zivotno osiguranje Zitno
osiguranje

12. GRAWE HRVATSKA D.D. Zivotno osiguranje, nezino
osiguranje

13. HOK — OSIGURANJE D.D. Nezivotno osiguranje

14. HRVATSKO KREDITNO OSIGURANJE d.d. Nezivotnsiguranje

15. 1ZVOR OSIGURANJE D.D. NeZzivotno osiguranje
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16. JADRANSKO OSIGURANJE D.D. NeZivotno osiguranje

17. MERKUR OSIGURANJE D.D. Zivotno osiguranje, ieitno
osiguranje

18. SOCIETE GENERALE OSIGURANJE D.D. Zivotno ogignje

19. TRIGLAV OSIGURANJE D.D. Zivotno osiguranje

20. UNIQA OSIGURANJE D.D. Zivotno osiguranje

21. VELEBIT OSIGURANJE d.d. Nezivotno osiguranje

22. VELEBIT ZIVOTNO OSIGURANJE D.D. Zivotno osigainje

23. WIENER OSIGURANJE VIENNA INSURANCE | Zivotno osiguranje

GROUP D.D.

24. WUSTENROT ZIVOTNO OSIGURANJE D.D. Zivotnoigsranje

Izvor: Hrvatska agencija za nadzor financijskihugsl, www.hanfa.hr (29.1.2016)

Od ukupno navedena 23 osiguravajulrustva 10 ih je registrirano za obavljanje atjgbsti
Zivotnog osiguranja, 8 za obavljanje djelatnos#imetnog osiguranja. Ostalih pet drustava je

registrirano za obavljanje djelatnosti i zivotnagezivotnog osiguranja
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4. EUROHERC OSIGURANJE D.D.

Euroherc osiguranje d.d. je osnovano 1992. godiNakarskoj sredstvima dorgia fizickih

osoba. Od 2000. godine sjediSte DruStva je u Zagidh hrvatskom trziStu Drustvo &dulji

niz godina zauzima drugo mjesto prema dmeii portfelja nezivotnih osiguranja, dok u

ukupnom poretku (zivotnih i nezivotnih osiguranja)2014. godini biljezi trée mjesto.

Dru$tvo je registrirano za poslovanje po sljgdevrstama neZivotnih osigurafifa

Osiguranje od nezgode

Zdravstveno osiguranje

Osiguranje cestovnih vozila

Osiguranije trénih vozila

Osiguranje zrénih letjelica

Osiguranje plovila

Osiguranje robe u prijevozu

Osiguranje od pozara i elementarnih Steta

Ostala osiguranja imovine

Osiguranje od odgovornosti za upotrebu motornihilaoz
Osiguranje od odgovornosti za upotrebuaifa letjelica
Osiguranje od odgovornosti za upotrebu plovila
Ostala osiguranja od odgovornosti

Osiguranje kredita

Osiguranje jamstava

Osiguranje raznih financijskih gubitaka

Osiguranje troskova pravne zastite

Putno osiguranje

Kako bi se dobio uvid u polozaj Euroherc osiguaashjd. na trziStu nezivotnih osiguranja na

sljedetoj stranici prikazan je grafikon zawanatih bruto premija nezivotnih osiguranja po

drusStvima 2013. i 2014.godine. Ukupna Zzarsata premija nezivotnih osiguranja 2013.

% Euroherc osiguranje d.d., profil drustwaww.euroherc.hr(16.12.2015.)
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godine iznosila je 6.538.186.056 kuna. 2014. godmm®s ukupne zaanate premije je
maniji u odnosu na 2013. te je iznosio 5.923.573K26BLC.

Grafikon 1 Zar&unata bruto premija nezivotnih osiguranja po dringv

Zaracunata bruto premija nezivotnih osiguranja po drustvima

WUSTENROT ZIVOTNO OSIGURANJE D.D.

WIENER OSIGURANJE VIENNA INSURANCE
GROUP D.D. =

VELEBIT ZIVOTNO OSIGURANJE D.D.

VELEBIT OSIGURANJEd.d. ]
UNIQA OSIGURANJE D.D.
TRIGLAV OSIGURANJE D.D.
SUNCE OSIGURANJE D.D.

SOCIETE GENERALE OSIGURANJE D.D.

MERKUR OSIGURANJE D.D. !

KD ZIV OTNO OSIGURANJE

JADRANSKO OSIGURANJE D.D.
1ZVV OR OSIGURANJE D.D.

HRVATSKO KREDITNO OSIGURANJEd.d.

m 2014
0 2013

HOK — OSIGURANJE D.D.
GRAWE HRVATSKA D.D.

GENERALI OSIGURANJE D.D.

EUROHERC OSIGURANJE D.D.

ERSTE OSIGURANJE VIENNA INSURANCE GROUP 1
D.D.

ERGO ZIV OTNO OSIGURANJE D.D.

ERGO OSIGURANJE D.D.

I
CROATIA ZDRAV STV ENO OSIGURANJE D.D.
CROATIA OSIGURANJE D.D. —

BNP PARIBAS CARDIF OSIGURANJE D.D.

ALLIANZ ZAGREB D.D

AGRAM LIFE OSIGURANJE D.D.

Izvor: Hrvatski ured za osiguranje,staii&t izvje¥a 2014. www.huo.hr(20.12.2015)

% Hrvatski ured za osiguranje,staiika izvie$a 2014. www.huo.hr(20.12.2015)
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Iz grafikona je vidljivo da se Euroherc osiguramel. nalazi na drugom mjestu po
zar&unatoj premiji na trziStu nezivotnog osiguranja dekvodeée Croatia osiguranje d.d.
Kod vode&ih osiguravajdih druStava nezivotnog osiguranja moze se priniijpad bruto

premije 2014. godine u odnosu na 2013. Najpad zabiljezilo je Croatia osiguranje d.d.

U tablici na sljedéoj stranici prikazana je struktura zéwaate premije nezivotnog
osiguranja druStva za osiguranje Euroherc d.d. @®2 2013. i 2014.godine. Sa najve
udjelom 2012. prevladava premija za autoodgovdrsa$1,12 % dok se taj postotak 2013.
poveao te iznosi 67,70%. Osiguranje cestovnih vodijeds sa 11,43% 2012. te 10,17%
2013. godine. Osiguranje od nezgode 2012. je imOsi% a 2013. 8,40%.

Zaraunata bruto premija za imovinu 2012. je iznosil®9% a 2013. 7,80%. Ostala
osiguranja od odgovornosti imaju udio od 3,9% 20#23,43% 2013 godine. Ostale vrste

osiguranja imaju udio u ukupnoj zaweatoj bruto premiji udio 1 postotni poen ili manje

Iz tablice se moZe vidjeti da 2014. godine tiko prevladava zatanata premija za
autoodgovornost sa 63,16% daém sa manjim udjelom u odnosu na 2013. Pad vrijpst
premije autoodgovornosti rezultat je liberalizadijgiSta osiguranja odnosno slobode svakog
osiguratelja da samostalno definira premije Stdgeelo do pada iznosa premije na cijelom
trziStu. Osiguranje cestovnih vozila nije se zrjatmnijenjalo te iznosi 10,22%. Osiguranje
imovine se povéalo 2014. te iznosi 8,44%. Ostala osiguranja ocbwedosti takder su se
poveala te 2014. iznose 4,12 %. Osiguranje kreditasjawa i financijskih gubitaka poraslo
je u odnosu na 2013. sa 1,14% na 2,64%. Ostale essjuranja takier su zabiljezila rast u

odnosu na 2013. godinu.
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Tablica 2: Zar&unata bruto premija druStva za osiguranje Eurotigtc po vrstama nezivotnog osiguranja od 2012@dgt. godine

Opis pozicije 2012 2013 2014
kn udio kn udio kn udio

Osiguranje od nezgode 88.596.385 9,07% 81.493.790 8,40% 78.314.736 8,99%
Zdravstveno osiguranje 3.185.117 0,33% 3.146.516 0,32% 4.745.556 0,54%
Osiguranje cestovnih 111.630.410 11,43% 98.660.821 10,17% 89.041.552 10,22%
vozila(kasko)

Ostala kasko osiguranja 4.213.706 0,43% 4.218.875 0,43% 4.272.153 0,49%
Imovina 75.111.274 7,69% 75.660.485 7,80% 73.552.819 8,44%
Autoodaovornost 655.449.016 67,12% 656.875.618 67,70% 550.304.163 63,16%

g

Ostala osiguranja od 30.134.889 3,09% 33.328.646 3,43% 35.933.940 4,12%
odgovornosti

ﬂisr:g‘r‘]rc"’i‘jrs‘ﬁhkgeudt;titaa'dgmSta"a 7.288.316 0,75% 11.087.489 1,14% 22.987.290 2.64%
Oojé"z‘)'\‘/"‘o‘r’ﬁggsliir anja od 902.946 0,09% 5.799.085 0,60% 12.171.897 1,40%
;)asggt‘;t:ranje troSkova pravne 0.00 0.00% 0,00% 0 0,00%
Ukupno neZivot 976.512.059 100% 970.271.326 100% 871.324.10 100%

Izvor: Hrvatski ured za osiguranje,statigth izvje€a 2013. www.huo.hr(20.12.2015)
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Temeljni kapital Euroherc osiguranja d.d. iznosi0®2.000 kuna i podijeljen je na 305.010
dionica nominalnog iznosa 200 kuna. Sve dioniceeslovne i glase na ime, a svaka daje
pravo na 1 glas u Skupstini Drustva. l1zdane sumaterijaliziranom obliku i u potpunosti

uplacené’

Euroherc osiguranje d.d. ima mjeSovitu organizkaijsstrukturu koja je kombinacija
predmetne, funkcionalne, teritorijalne i projekirganizacijske strukture. Kombinaciju ovih
struktura Drustvo je odabralo zbog sloZzenosti thelsti kojom se bavi, bududa nijedna od
nabrojanih vrsta samostalno ne bi omélguostvarenje zeljenih rezultata. Drustvo provodi
djelatnost putem podruznica koje su organiziraremgr teritorijalnom principu i pokrivaju
tocno odreieno podrdje. Podruznice su istovremeno interni profitni cenEuroherc
osiguranje d.d. ih ima ukupno 14: Zagreb,VaraZz&@ijglovar, Osijek, Pula, Rijeka, Zadar,
Split, Dubrovnik, Sisak,Cakovec, Karlovac, Velika Gorica, Slavonski Brod. shprot
teritorijalnoj podjeli na podruznice, Drustvo @ ertikali podijeljeno nadetiri sektora
sukladno osnovnim funkcijama ili skupinama poslova:

e Sektor prodaje osiguranja
» Sektor obrade i likvidacije Steta
* Financijsko-réunovodstveni sektor

+ Sektor informatike.

Na kraju 2014. godine Drustvo je zapoSljavalo 1.dj@atnika, Sto je 14 djelatnika manje u
odnosu na kraj 2013. godine. Od ukupnog broja dapitsna poslovima prodaje osiguranja
radi 764 zaposlenika (4 manje nego 2013. godirie),zhposlenih je na poslovima obrade i
likvidacije Steta (2 manje nego u 2013. godini) @ atnika je zaposleno u Sektoru financija
(2 manje nego u 2013. godini), u Informatici ra@ezaposlenika (1 manje nego u 2013.

godini), dok u zajedikim sluzbama rade 142 zaposlenika (4 manje nedil8.Zyodinif®.

%" Euroherc osiguranje d.d., profil drustwaww.euroherc.hr(16.12.2015.)
%% |bidem
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5. ANALIZA FINANCIJSKIH POKAZATELJA NA PRIMJERU EUR OHERC OSIGURANJA D.D.

5.1 Horizontalna analiza

Kako bi se utile promjene pojedinih stavki ¢ana dobiti i gubitka Euroherc osiguranja d.d. kmozodine prikazana je horizontalna analiza
racuna dobiti i gubitka 2012. 1 2013. i 2014. godine.

Tablica 3 : Komparativna analizattana dobiti i gubitka od 2012. do 2014. godine

Usporedba 2012. i Usporedba 2013. i Usporedba 2012. i
2013.godine 2014.godine 2014.godine
Opis pozicije 2012, 2013 2014 iznos postotak | iznos postotak | iznos postotak
pove&anja/s | pov&anja | poveanja/sma| poveanja | povetanja/s | povetanja
manjenja /smanjenj | njenja /smanjenj | manjenja /smanijenj
a a a
Zaradene premije(prihodivane) 956.382.894 951.797.277  896.452.608  -4.585/617 8%,4 -55.344.669 -5,819% -59.930.286 -6,27%
Zaratunate bruto premije 976.512.057 970.271.327  870.444.635  -6.240,730  4%,6 -99.826.692  -10,29% , . 1s7 40s  -10,86%
Ispravak vrijednosti i napteni L
ispravak vrijednosti premije 13.013.673 15.610.947 32.268.1p4 2.597.274 19,06% 6.657.217 106,70% 19.254.491 147,96%
Premije predane u reosiguranje (- 13.511.357 12.593.9683 9.170.841 -917.394 -6,79% 423122 -27,189 -4.340.516 -32,12%
Premije predane u suosiguranije |(-) 307.164 345.213 6.706.616 38.049 12,30% 6.361{40842,75% 6.399.452 2083,40%
E:gnfiljé’r(‘f/‘_’)pﬁ”va vrijednosnih 6.640.637| 10.027.868  69.619.048  3.387.226  51,01% .5930185| 594,26%  62.978.411  948,38%
Promjena ptuva prijenosnih
premija, udio reosiguratelja (+/-) 17.516 21.332 1.087.371 3.816 21,79% 1.066.039 ,399% 1.069.858 6107,87%
Promjena ptuva prijenosnih
premija, udio suosiguravatelja (+/- 44.878 26.878 4.742.445 -18.000 -40,11% 4.715 56]77544’;)4 4.697.567 10467’;]2
)
Prihodi od ulaganja 81.923.064 78.116.513 85.337.8[1 -3.806.551 -4,65% 7.221.358 9,24% 3.414.807 4,17%
Prihodi od provizija i naknada 2.117.738 2.065.328 1.164.377 -52.415 -2,48% -900.946 -43,62% -953.361 -45,02%
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Ostali osigurateljno-tehnicki

6%

1%

Do

D%

5%

0%

prihodi. neto od reosiguranja 842.156 908.43( 825.191 66.274 7,87% -83.239 -9,16% -16.965 -2,01%
Ostali prihodi 14.518.038  55.472.96p 12.537.444  40.954.928  282,10%-42.935.522] -77,40% -1.980.594| -13,64%
'nzedt"é‘)c' za osigurane sldajeve, 339.402.791 326.899.512  331.019.478 -12.503279 6893, 4.119.966 1,26% -8.383.313  -2,47%
Likvidirane Stete 362.622.727] 341.277.583 208.616.992 -21.345/144 89%, -42.660.591 -12,50% -64.005.785  -17,6
Bruto iznos 365.412.903 342.865.473 300.318.767 -22.547/430 17%,  -42.546.706 -12,41% -65.094.136  -17,8
Udio reosiguratelja(-) 2.790.176 1.587.891 1.701.774  -1.202.285  -43,09% 3.88BB 7,17%  -1.088.40p  -39,01
Promjena piiuva za 3tete (+/-) 22.627.599] 14.378.071 32.402.485  -8.249.528  -36,46% 18.024.414 125,369 9.774.886 43,2
Poslovni rashodi(izdaci za

obavijanje dielatnosti) neto 438.914.770 443.618.156 459.471.502 4.703.386 1,07% 15.853.346 3,57% 20.556.732 4,68%
Troskovi pribave 187.992.959 283.795.947 287.347.700 95.802/988  6%0,9 3.551.753 1,259 99.354.741 52,8¢
;g%i'ﬁ)?/Y' uprave(administrativni | 55 951 810 150.822.200  172.123.402  -91.099/601 3136 12.301.593 7,70% -78.798.008  -31,4
Tro$kovi ulaganja 23.974.815| 117.076.24p 41.733.600 93.101.431 388,33 -75.342.646| -64,35% 17.758.785 74,079
gf;g;?g;‘;;k' troSkovi,neto od 75.049.486|  60.985.07D 46.771.202 -14.064.416 -8,74 -14.213.778  -23,31% -28.278.194  -37,68%
Dobit ili gubitak obra ¢unskog

razdoblja prije poreza (+1-) 177.849.690 139.372.547 117.117.315 -38.477[143 ,63% -22.255.232]  -15,97% -60.732.375 -34,159
Porez na dobit ili gubitak 40.974.930| 33.030.31p 28.017.585  -7.944.620  -19,39% -5.012.725| -15,18% -12.957.345  -31,629
Dobit ili gubitak obra ¢unskog

razdoblja poslije poreza (+/-) 136.874.761 106.342.237 89.099.730 -30.532/524 312R,| -17.242.507| -16,21% -47.775.031  -34,909
Ostala sveobuhvatna dobit 5.269.928| 18.307.18p 15.696.996  13.037.258  247,39% -2.610.190, -14,26% 10.427.068 197,869
Ukupna sveobuhvatna dobit 131.604.833  88.035.05(1 104.796.726  -43.569/782 1133, 16.761.675 19,04% -26.808.107| -20,379

Izvor: Vlastita obrada podataka na temeljéurza dobiti i gubitka Euroherc osiguranja,Eurohesigoranje d.d., profil drustva , financijski izviag, www.euroherc.hr

(16.12.2015.)
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Iz prikazane tablice se moze zakljuda je zardena premija 2013. godine u odnosu na
2012. manja za 0,48%. Talker su manji prihodi od ulaganja za 4,65%. Prihatlpoovizija i
naknada su manji u odnosu na 2012. godinu dok sastedi prihodi poveéali za 282,01 %.
Izdaci za osigurane slajeve su maniji za 3,68% Sto je posljedica manjegadikvidiranih
Steta. TroSkovi pribave ¥esu za 50% u odnosu na 2012. Nasuprot favje troskova
pribave, administrativni troSkovi su smanjeni zg3366 Sto dovodi do ukupnog paanja
izdataka za obavljanje djelatnosti od 1,08%. Tosskilaganja su & za 388,33% dok su
ostali tehntki trosSkovi smanjeni za 18,74%. Dobit 2013. god@e2,31% manja u odnosu
na 2012. a to je posljedica smanjenja prihodov@némija ali i drastinog porasta troSkova
ulaganja. Ostala sveobuhvatna dobitarge 247,39% dok je ukupna sveobuhvatna dobit
manja 33,11%.

2014. godine u odnosu na 2012. prihodovana premgaja je 6,27%. Prihodi od ulaganja
porasli su 4,17% , dok su se prihodi od provizifeknada smanjili 45% u odnosu na 2012.
godinu. Ostali osigurateljno teldki prihodi manji su 2,01%. Ostali prihodi maniji $8,64%.
Izdaci za osigurane slgjeve manji su 2,47% zbog smanjenja likvidiranigtat Poslovni
rashodi porasli su 4,68% od kojih su administrattvoSkovi pribave porasli 52% a troskovi
uprave su se smanjili 31,4%. TroSkovi ulaganja seiznatno povali i to 74,07%. Ostali
tehnicki troSkovi maniji su 37,68%. 2014. godine dobitasbnskog razdoblja poslije poreza
takader je manja za 34,9%. Ostala sveobuhvatna dob#.36Xnatno v&a zacak 197,87%.

Smanjenje sveobuhvatne dobiti nastavilo se i 2E e u odnosu na 2012. manja 20,37%

Kod usporedbe podataka 2013. godine sa 2014. m®Aedjeti da se zatana premija
smanjuje u 2014. godini i to za 5,82% u odnosu 032 Prihodi od ulaganja potedi su se

za 9,24% dok su prihodi od provizija i naknada mdBj62%. Ostali osigurateljno telifi
prihodi su maniji 9,16% a ostali prihodi 77,40%.dedza osigurane slajeve su se povali
1,26 % Sto je posljedica z¥ggne promjene ptuva za Stete od 126,35%. lzdaci za obavljanje
djelatnosti su vé@ 3,57% dok su se troSkovi ulaganja &aao smanijili 64,35% kao i ostali
tehnicki troSkovi 23,31%. Euroherc osiguranje d.d. je @42 godini imalo manju dobit

obraunskog razdoblja za 16,21% dok je ukupna sveobuobhvalobit porasla 19,04%.
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5.2. Vertikalna analiza

Vertikalna analiza provodi se radi usptiv@nja podataka u jednoj u godini kako bi se dobio
uvid u strukturu financijskih izvjeStaja na dra da se utwtuje postotni udio stavke
financijskog izvjeStaja u odnosu na odgovatapbroj. Za r&un dobiti i gubitka uolgiajeno

je strukturu prihoda i rashoda promatrati u odnona ukupne prihode p&emu su ukupni
prihodi iskazani sa 100% dok se ostalim pozicijamatuna postotni udjel u ukupnim

prihodima.

Tablica 4 : Struktura prihoda

Godine 2012 2013 2014

Opis pozicije iznos udio u iznos udio u iznos udio u
Ukupni prihodi 1.055.783.890 100 1'088'36895 100| 996.317.491 100
Zaralene =~ 956.382.894 90,59| 951.797.2771 87,45| 896.452.608 89,98
premije(prihodivane

Prihodi od ulaganja 81.923.064 7,76| 78.116.513 7,18, 85.337.871 8,57

Prihodi od provizija il 5 117738 020 2065323 019 1.164.377 0,12

naknada

Ostali osigurateljno-

tehniki prihodi, 842.156, 0,08 908.430, 0,08 825.191| 0,08
neto od reosiguranja

Ostali prihodi 14.518.038 1,38| 55.472.966 5,10 12.537.444 1,26

Izvor: Vlastita obrada podataka na temeljéurza dobiti i gubitka Euroherc osiguranja,Eurohesigoranje d.d.,

profil drustva , financijski izvjeStajiwww.euroherc.hr(16.12.2015.)

Ukupni prihodi u 2012. godini iznosili su 1.05837890 kuna. Najzrajniji udio prihoda
¢inile su zardene premije sa 90,59 %. Prihodi od ulag&mdi su 7,76% dok su prihodi
od provizija i naknad&inili 0,20%. prihoda. Ostali osigurateljno te¢kiiprihodi ¢inili su
0,08% prihoda, te ostali prihodi 1,38%. U 2013. igodukupni prihodi iznosili su
1.088.360.509 kuna. Struktura prihoda u 2013. efg@andrugéija u odnosu na 2012. ¥iewu
prihoda u 2013. takier ¢ine zardene premije miutim sa manjim postotkom te je on
iznosio 87,45%. Prihodi od ulaganja su &0 manji u odnosu na 2012. Ostale stavke
prihoda su vrlo stine onima iz 2012. osim "ostalih prihoda" koji sSR@13. znatno @ i
¢ine 5,10% prihoda. U 2014. ukupni prihodi iznosii 996.317.491 kunu sto je znatno manje

u odnosu na prethodne dvije godine. dare premijeine veinu prihoda kao i prethodnih
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godina Sto je za osiguravagidrustvo i uoldiajeno. Struktura ostalih stavki je utdjena kao
I prethodnih godina osim "ostalih prihoda" koji $40% pali na 1,26% Sto je &lo 2012.
godini.

Tablica 5 : Vertikalna analiza, struktura rashoda

Godine 2012 2013 2014

Opis pozicije iznos udio u %| iznos udio u %| iznos udio u

Ukupni rashodi | _g77 341 862 100 | -948.578.984 100/ -878.995.872 100%

lzdaci za
osigurane -339.402.791  38,69| -326.899.512  34,46| -331.019.478 37,66
slicajeve, neto

Poslovni
rashodi(izdaci
za obavljanje
djelatnosti) neto

-438.914.77C 50,03| -443.618.159  46,77| -459.471.502 52,27

TroSkovi

: -23.974.815 2,73|-117.076.246 12,34 -41.733.600 4,75
ulaganja

Ostali tehniki
troSkovi,neto od| -75.049.486 8,55| -60.985.070 6,43| -46.771.292 5,32
reosiguranja

Izvor: Vlastita obrada podataka na temeljéuraa dobiti i gubitka Euroherc osiguranja,Eurohesigoranje d.d.,

profil drustva , financijski izvjeStajiwww.euroherc.hr(16.12.2015.)

U tablici je prikazana struktura rashoda u odnaswkupne rashode. U 2012. godini néjve
postotak rashoda od 50,03%inili su poslovni rashodi dok su 38,69¢mili izdaci za
osigurane sltajeve. Ostali tehiki troSkovi iznosili su 8,55%, dok su najmanje igilio
troSkovi ulaganja- 2,73%.U 2013. godini je struktuashoda siha onima 2012. \@ni
stavki rashoda se je smanjio postotni udio u ukuprashodima u odnosu na 2012. no
izuzetak su troSkovi ulaganja koji su Zago ve&i nego 2012. te iznose 12,34% ukupnih

rashoda 2013. godine.

U 2014. godini naju@ postotak rashodéne poslovni rashodi koji su ujedno iév@ odnosu
na prethodne godine. lzdaci za osigurang&ag@ve ¢ine 37,66% rashoda 2014. godine.
TroSkovi ulaganjaine 4,75% rashoda te su ujedno i manji u odnosprathodnu godinu.
Ostali tehntki troSkovi 2014. godingine 5,32% ukupnih rashoda, Sto je manje u odnasu n

prethodne dvije godine.
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Tablica 6: Struktura aktive 2012., 2013. i 2014dige

Godine 2012 2013 2014

Opis pozicije iznos udio |iznos udio |iznos udio
u % u % u %

Nematerijaina 1.267.428 0,04 1314409 0,05  1.472.090 0,05

imovina

Materijalna 312.942.604 10,87| 280.855.489 9,96| 285.436.957 10,13
Ulaganja 2.213.770.563 76,89| 2.173.383.897 77,10| 2.187.455.496 77,60
Udio reosiguranja

u tehntkim 16.430.265 0,57 14.479.502 0,51 18.933.671 0,67
pricuvama

Odgaiena tekaa

porezna imovina 4.492.109 0,16 13.351.496 0,47| 20.009.221 0,71

Potrazivanja 204.140.265 7,09| 228.680.169 811| 216.798.44Q0 7,69

Ostalaimovina | 114339053 397| 97.059.912 3.44| 83.700.177 2,97

Plateni troskovi
razdoblja i

nedospjela naplata
prihoda

11.686.098 0,41 9.697.295 0,34 4.966.197| 0,18

UKUPNO 1
AKTIVA 2.879.068.38¢ . (2.818.822.167 , |2.818.772.248

Izvor: Vlastita obrada podataka na temelju izvjgstafinancijskom polozaju Euroherc osiguranja, e

osiguranje d.d., profil drustva , financijski izsfaji, www.euroherc.hr(16.12.2015.)

Iz priloZzene tablice moze se zakijul da se struktura aktive nije znatnije mijenj&iaz tri
godine te da su postotni udjeli konstantni s mak#mem promjenom od 1 postotni poen. U
strukturi aktive prevladavaju ulaganja sa udjeloth @ %. Materijalna imovin&ini 10%
aktive. Potrazivanja su 201dnila 7% aktive dok su se 2013. pdata na 8%. 2014. su se
ponovno smanjila te iznose 7.7%. Ostala imovina teraenciju pada te je 201&nila
4%aktive, 2013. 3,4% aktive a 2014. je pala na B@Hgaiena tekda porezna imovina od
2012. ima tendenciju rasta te 2012. iznosila 0.204.3. godine zabiljezen rast na ,5% a 2014.
je udio navedene stavke iznosio 0,7%. Udio rewaigja u tehriikim pricuvama takder ima
tendenciju rasta te je 2012. iznosio 0,6%, 201@0 ge smanjio na 0,5% a 2014. porasao ha
0,7%. Odgdeni troSkovi pléanja i nedospjela naplata prihoda ima tendenciglapae je
2012. udio te stavke iznosio 0.4%. 2013. je doslemanjenja od 0,1 postotni poen. 2014. taj

trend se nastavio te je udio iznosio 0,1% aktive.
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Grafikon 2 Struktura aktive 2014. godine
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Izvor: Vlastita obrada podataka na temelju izvjgstafinancijskom polozaju Euroherc osiguranja, e

osiguranje d.d., profil drustva , financijski izsfaji, www.euroherc.hr(16.12.2015.)
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Tablica 7 : Struktura pasive 2012., 2013. i 2@ftine

Godine 2012 2013 2014

, o . udio u _ udio u . udio u
OpIS pozicije 1ZNOS 1ZNOS 1ZNOS

% % %

Kapital i rezerve|  996.075.897 34,60 1.030.210.840 36,55| 1.087.602.315 38,58
Tehnitke pricuve | 1.482.385.43p 51,49/ 1.456.389.503 51,67| 1.420.176.338 50,38
Odgaiena i
tekuwta porezna | 106.524.557 3,70 88.461.017 3,14 87.071.494 3,09

imovina

Financijske 81.350.878 2.83| 59.250.291 2,10 59.816.574 2,12

obveze

Ostale obveze 205.393.844 7,13| 177.053.568 6.28| 156.795.569 5,56

Odgaieno
plaanje troskova - 357 227 05| 7.456.953 026|  7.309.957 0,26
i prihod buddeg

razdoblja

UKUPNA | 2.879.068.386 100| 2.818.822.167 100]| 2.818.772.248 100

PASIVA

Izvor: Vlastita obrada podataka na temelju izvjgstafinancijskom polozaju Euroherc osiguranja, e

osiguranje d.d., profil drustva , financijski izsfaji, www.euroherc.hr(16.12.2015.)

Iz priloZene tablice moze se zaKijti da tehntke pricuve¢ine najveéi udio u ukupnoj pasivi.
2012. je udio tehgkih pricuva iznosio 51,5%. 2013. godine se taj udio maleefeo te je
iznosio 51,7% dok je 2014. godine doSlo do smaajénje iznosio 50,4%.

Udio kapitala i ptuva u ukupnoj pasivi 2012. je iznosi 34,6% dok [@#2 dosSlo do

poveanja na 36,5 %. Trend rasta se nastavio i 2014 telio kapitala i rezervi iznosio

38,6%. Udio ostalih obveza u strukturi pasive kangi se smanjuje te 2012. iznosio 7,1%,

2013.6,3% a 2014. 5,6%. Oditpma tekda porezna obveza ima tendenciju smanjenja te je
2012. godine iznosila 3,7%. 2013. je doSlo do higgimanjenja te je iznosila 3,1%. a taj trend

se nastavio i 2014. te je udio smanjen na 3,09%o filtancijskih obveza se smanjio 2013. u
odnosu na 2012. te je 2013. iznosio 2,1%. 2014 sdipovéao za 0,01% postotni poen.
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Odgaieno plaanje troSkova i prihod budeag razdoblja u strukturi pasive ima udio maniji od

1 postotni poen te nema ziagnih promjena.

Grafikon 3 Struktura pasive 2014.
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Izvor: Vlastita obrada podataka na temelju izvjgstafinancijskom polozaju Euroherc osiguranja, b

osiguranje d.d., profil drustva , financijski izsfaji, www.euroherc.hr(16.12.2015.)
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5.3. Analiza pomd@u pokazatelja

U odnosu na ostale gospodarske subjekte za osguéa druStvo formirani

specdini

pokazatelji. Podaci koriSteni za iZtm pokazatelja nalaze se uwuwau dobiti i gubitka

Euroherc osiguranja d.d. te u bilanci.

Tablica 8 : Pokazatelj razmjera Steta

Opis pozicije 2012 2013 2014

Likvidirane Stete 362.622.727 341.277.583 298.616.992
Promjena ptiuva za Stete 22.627.599 14.378.071 32.402.485
Promjena ostalih tehtkih pricuva 356.525 368.376 296.148
Zaralene premije 956.382.894 951.797.2771 896.452.608
Pokazatelj razmjera Steta 40,32 37,41 36,96

Izvor: Vlastita obrada na temelju podataka iz fiicigskih izvjeStaja, Euroherc osiguranje d.d., prafustva ,

financijski izvjeStaji,www.euroherc.hr(16.12.2015.)

Za djelatnost osiguranja u@hjeno je da se pokazatelj razmjera Stetaekreokviru od 50%

do 70%. Pokazatelj razmjera Steta Euroherc osigarays 2012. godini iznosi 40,32%, u
2013. 37,41% te u 2014. 36,96%. Moze se zakijula pokazatelj pokazuje tendenciju

padanja Sto je povoljno za osiguravagrustvo.

Tablica 9: Pokazatelj razmjera troSkova

Opis pozicije 2012 2013 2014

Poslovni rashodi 438.914.770 443.618.156 459.471.502
Ostali osigurateljno tehéki izdaci 75.049.486 60.985.070 46.771.292
Zaralene premije 956.382.894 951.797.277 896.452.608
Premije predane u reosiguranje 13.511.8357 12.593.963 9.170.841
Pokazatelj razmjera troSkova 54,61 53,73 57,06

Izvor: Vlastita obrada na temelju podataka iz fitigakih izvjeStaja, Euroherc osiguranje d.d., drdfustva ,

financijski izvjeStaji,www.euroherc.hr(16.12.2015.)
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Uobicajeni raspon pokazatelja razmjera trosSkova izrevaeiu 20 | 30%. Iz tablice se moze

zakljwiti da su pokazatelji razmjera troSkova za 20124.30 2014. izrazito visoki. U 2012.
je iznosio 54,51% dok se u 2013. blago smanijio 31J@30 te u 2014. ponovno p@a® i to

na 57,06%. Iz toga se moze zaklfuda poslovni rashodi rastu brze od zamsate bruto

premije. Takder ukazuje na nizu operativnu efikasnost poslavdnjiStva.

Tablica 10: Kombinirani razmjer

Opis pozicije 2012 2013 2014

Pokazatelj razmjera Steta 40,832 37,41 36,96
Pokazatelj razmjera troSkova 5461 53,73 57,06
Kombinirani razmjer 94,83 91,14 94,02

Izvor: Vlastita obrada na temelju podataka iz fitigakih izvjeStaja, Euroherc osiguranje d.d., drdfustva ,

financijski izvjeStajiwww.euroherc.hr(16.12.2015.)

Kombinirani razmjer prikazuje koji je rezultat poganja prije ukljdgivanja prihoda od
ulaganja sredstava. Za osiguravajudrustvo je povoljno kada pokazatelj kombiniranog
razmjera ne prelazi 100%. Iz tablice je vidljivo 2@12. kombinirani razmjer iznosio 94,83
%. 2013. se je smanjio na 91,14% Sto je povoljnostguravajde drustvo. 2014. je ponovno

porastao na 94,02% no to je joS uvijek ispod 108% povoljno za osiguravaje drustvo.
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Tablica 11: Pokazatelj rezultata ulaganja

Opis pozicije 2012 2013 2014

Prihodi od ulaganja 81.923.064 78.116.513 85.337.871

23.974.815 117.076.249 41.733.600

TroSkovi ulaganja
Stanje ulaganja 1.697.790.515 1.507.075.754 1.517.876.483
Pokazatelj rezultata ulaganja 0,03 -0,03 0,2

Izvor: Vlastita obrada na temelju podataka iz ficiggkih izvjeStaja, Euroherc osiguranje d.d., drdfustva ,

financijski izvjeStajiwww.euroherc.hr(16.12.2015.)

Pokazatelj rezultata ulaganjauaa se kao odnos prihoda od ulaganja umanjenitogkave
ulaganja i stanje ulaganja. Pokazatelj je 2012irgotio najpovoljniji i iznosio je 0,03 %
dok je 2013. godine doSlo do zagne negativhe promjene te je pokazatelj izno8j63%.
2014. godine pokazatelj rezultata ulaganja se mnadivoljSao u odnosu na 2013. te je iznosio

0,2 %.

Tablica 12: Pokazatelj rezultata ulaganja kao %cdeare premije

Opis pozicije 2012 2013 2014

Rezultat ulaganja 57.948.249 -38.959.793 43.604.271

Zaraiena premija 956.382.894 951.797.277 896.452.608
. . 5

Pokazatelj rezultata ulaganja kao % 6.06% 4,09% 4.86%

zaralene premije

Izvor: Vlastita obrada na temelju podataka iz ficigskih izvjeStaja, Euroherc osiguranje d.d., drdfustva ,

financijski izvjeStaji,www.euroherc.hr(16.12.2015.)

Pokazatelj rezultata ulaganja kao % #are premije je 2012. godine najpovoljniji te je
iznosio 6,06%. 2013. godine je pokazatelj iznoggativnih 4,09% dok je 2014. godine

doSlo do poboljSanja te je iznosio 4,86%.
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Tablica 13: Pokazatelj odnosa poslovnih rashod@aaiezne premije

Opis pozicije 2012 2013 2014

Poslovni rashodi 438.914.770 443.618.156 459.471.507
Zaraiena premija 956.382.894 951.797.2771 896.452.608
E:rlgéséegrzm?esa poslovnih rashoda i 45,89 46,61 51.25

Izvor: Vlastita obrada na temelju podataka iz financijskijeStaja, Euroherc osiguranje d.d., profil dvas

financijski izvjeStajiwww.euroherc.hr(16.12.2015.)

Pokazatelj odnosa poslovnih rashoda i @¢an@ premije uptuje na operativhu efikasnost
poslovanja osiguravajeg druStva. Ako pokazatelj odnosa poslovnih rashiodaraiene
premije u promatranom razdoblju pokazuje tendenpigweanja zn& da se povéavaju
troSkovi pribave(prodaje) i uprave Sto épje na manju rentabilnost vlastitog kapitala. 1z
tablice je vidljiva tendencija povanja pokazatelja od 2012. do 2014. godine te seemoz

zakljwiti da se smanjuje rentabilnost vlastitog kapitala.

Tablica 14: Pokazatelj odnosa troskova pribavelidopremije

Opis pozicije 2012 2013 2014

Troskovi pribave 187.992.959283.795.947 287.347.70(0
Bruto premija 976.512.05[/970.271.3271 870.444.635
Pokazatelj odnosa troSkova pribave i bruto premije 19,25 29,25 33,01

Izvor: Vlastita obrada na temelju podataka iz fitigakih izvjeStaja, Euroherc osiguranje d.d., drdfustva ,

financijski izvjeStaji,www.euroherc.hr(16.12.2015.)

Pokazatelj odnosa troSkova pribave i bruto pretaik@ier ukazuje na operativnu efikasnost
poslovanja osiguravageg drustva. Iz tablice je vidljiva tendencija raptkazatelja od 2012.
godine do 2014. gdje je udio troSkova pribave udpremiji najveéi te iznosi 33,01%. Iz
dobivenih podataka moze se zakifuda se smanjuje operativna efikasnost poslovéanjai

osiguravajde drustvo trebalo poslovati s ciljem smanjivanggkova pribave.
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Tablica 15: Koeficijent zaduzenosti

Opis pozicije 2012 2013 2014
Ukupne obveze 1.695.117.053 1.640.900.021 1.584.281.864
Ukupna imovina 2.879.068.386 2.818.822.167 2.818.772.248
Koeficijent zaduzenosti 58,88 58,21 56,20

Izvor: Vlastita obrada na temelju podataka iz fitigakih izvjeStaja, Euroherc osiguranje d.d., drdfustva ,

financijski izvjeStaji,www.euroherc.hr(16.12.2015.)

Koeficijent zaduzenosti pokazuje financiranje igiktuizvora tj. obveze koje su namijenjene
za izmirenje obveza prema osiguranicima ali i drudginancijerima. Kod osiguravajin
druStava taj koeficijent je u pravilu konstantamghegulatornih odredbi vezanih uz granicu
solventnosti osiguravajth druStava. DruStva za osiguranje duzna su odtzeazanu kapitala
adekvatnu opsegu i vrstama poslova koje obavljgjuizicima kojima su u poslovanju
izloZena pricemu rizici ne smiju prij@ vrijednosti i granice propisane zakonom. Iz teblse
moze zakljditi da je koeficijent zaduzenosti konstantan kamidteba biti te se od 2012. do
2014. godine kretao u rasponu od 58,88% do 56,20%.

Tablica 16: Koeficijent vlastitog financiranja

Opis pozicije 2012 2013 2014

Ukupni kapital 716.370.334 663.523.856 661.978.345
Ukupna imovina 2.879.068.38@.818.822.167 2.818.772.24§
Koeficijent vlastitog financiranja 24,88 23,54 23,49

Izvor: Vlastita obrada na temelju podataka iz fitigakih izvjeStaja, Euroherc osiguranje d.d., drdfustva ,

financijski izvjeStajiwww.euroherc.hr(16.12.2015.)

Koeficijent vlastitog financiranja stavlja u odnogkupni kapital i ukupnu aktivu
osiguravajdeg druStva. Povanje ovog koeficijenta ~moZe biti rezultat ostverg
pozitivnog financijskog rezultata tijekom promatogn razdoblja, ali i revalorizacijskih
pricuva. Ovaj pokazatelj zdajan je s aspekta zastite osiguranika i izvrSebhyepa temeljem
ugovora 0 osiguranju za shjeve poremé&ja u poslovanju. Iz tablice je vidljivo da je
koeficijent vlastitog financiranja 2012. iznosio,28% , 2013. 23,54%, 2014. 23,48% . MozZe
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se réi da je koeficijent vlastitog financiranja Euroheosiguranja konstantan, s malom

tendencijom smanjenja.

Tablica 17: Pokazatelj odnosa tetkiln pricuva i kapitala

Opis pozicije 2012 2013 2014
Kapital 716.370.334 663.523.856 661.978.345
Tehnitke pricuve 1.482.385.437 1.456.389.503 1.420.176.33§

Pokazatelj odnosa tefdkih pricuva i

: 48,33 45,56 46,61
kapitala

Izvor: Vlastita obrada na temelju podataka iz ficigskih izvjeStaja, Euroherc osiguranje d.d., drdfustva ,

financijski izvjeStaji,www.euroherc.hr(16.12.2015.)

Pokazatelj odnosa teldkih pricuva i kapitala pokazuje koliki je udio kapitala ehbickim
pricuvama tijekom promatranog razdoblja. Za osigurayajdrustvo je karakteristo da
strukturom pasive prevladava tetka pricuva jer iz sredstava premija se formiraju
osiguravateljno tehtke pricuve kojim se pokrivaju obveze prema osiguranicilnaablice je
vidljivo da tehnéke pricuve prevladavaju u odnosu na kapital te je 201Rapatelj odnosa
kapitala u odnosu na telkike pricuve iznosio 48,33%, 2013. godine se taj odnos malo
promijenio jer je iznos kapitala manji u odnosupnathodnu godinu te je pokazatelj iznosio
45,56%. 2014. godine je pokazatelj iznosio 46,6409 tendencije smanjenja kapitala.
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Tablica 18: Marza profita

Opis pozicije 2012 2013 2014

('bruto ili neto) rez. tehtkog r&. iz nezi. osig{ 136.874.761 106.342.237 89.099.730
Tehniki prihodi iz poslova neziv.osiguranja 1.055.788.89.088.360.509 996.317.491
Marza profita 12,96% 9,77% 8,94%

Izvor: Vlastita obrada na temelju podataka iz ficiggkih izvjeStaja, Euroherc osiguranje d.d., drdfustva ,

financijski izvjeStaji,www.euroherc.hr(16.12.2015.)

Marza profita ré&una se kao odnos ostvarene dobiti i ukupnih pah@a izrgun su uzeti
neto iznosi ostvarene dobiti. 1z dobivene tablick se da marza profita ima tendenciju pada.
Vidljivo je da i prihodi i dobit takder imaju tendenciju pada. 2012. marza profita izags
12,96%. 2013. dosSlo je do smanjenja dobiti i gawga tehnikih prihoda iz poslova
nezivotnih osiguranja a posljedica je smanjenjezmarofita na 9,77%. 2014. taj trend se
nastavlja; i dobit je manja u odnosu na 2013.ehniki prihodi su manji u odnosu na 2013.

Posljedica je marza profita 8,94%.

Tablica 19 : Rentabilnost imovine

Opis pozicije

2012

2013

2014

neto dobit

136.874.761

106.342.237

89.099.730

ukupna aktiva

2.879.068.386

2.818.822.167

2.818.772.248

rentabilnost imovine

4,75

3,77

3,16

Izvor: Vlastita obrada na temelju podataka iz fitigakih izvjeStaja, Euroherc osiguranje d.d., drdfustva ,

financijski izvjeStaji,www.euroherc.hr(16.12.2015.)

Rentabilnost imovine tana se kao odnos neto dobiti i ukupne aktive. W22@odini
koeficijent rentabilnosti imovine je iznosio 4,%. 2013. godine se smanjio na 3,77%. U
2014. se tendencija pada rentabilnosti imovineéavga te je iznosila 3,16%.
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Tablica 20 : Rentabilnost kapitala

Opis pozicije 2012 2013 2014

Neto dobit 136.874.761 106.342.237 89.099.730
Kapital 716.370.334 663523856 661978345
Rentabilnost kapitala 5,23 6,24 7,43

Izvor: Vlastita obrada na temelju podataka iz ficiggkih izvjeStaja, Euroherc osiguranje d.d., drdfustva ,

financijski izvjeStaji,www.euroherc.hr(16.12.2015.)

Rentabilnost kapitala ¢ana se kao odnos neto dobiti i vlastitih izvora wvine. Od 2012.
godine do 2014. rentabilnost kapitala ima tenden@ipgta. 2012. godine rentabilnost kapitala
iznosila je 5,23%, 2013. 6,24%, 2014 7,43%. lzitablse moze zaklfiti da Euroherc

osiguranje d.d. ostvaruje solidne prinose te dadieo profitabilnoj djelatnosti.
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5. ZAKLJU CAK

Kako bi se doSlo do informacija o karakteristikapwslovanja drustva Euroherc osiguranje
d.d. provedena je analiza financijskih izvjeStajaazdoblju od 2012. do 2014. godine.
KoriStene metode za analizu financijskih izvjeStajahorizontalna analiza, vertikalna analiza

te analiza pomau pokazatelja.

Prema podacima dobivenim horizontalnom analizofuma dobiti i gubitka druStva Euroherc
osiguranje d.d. moze se zakifuda zardena premija ima trend smanjenja Sto je nepovoljno
za drusStvo. lzdaci za obavljanje djelatnosti teoimaju nepovoljan trend rasta te bi ih
trebalo pokuSati smanijiti ili barem prekinuti trerasta. 2013.godine troskovi ulaganja su se
zn&ajno poveali 388,33% Sto je imalo znatan utjecaj na pasilaoezultat drustva te je
dobit bila u odnosu na 2012. manja za 22,31%. 26ddine troSkovi ulaganja su se smanjili
64,35% Sto se pozitivno odrazilo na ukupnu dobjake 2014. porasla za 19,04% u odnosu
na 2013. godinu.

Vertikalnom analizom raina dobiti i gubitka dobiven je uvid u strukturahmda te strukturu
rashoda. Prema dobivenim podacima moze se z#klfla najzndajniji udio prihodacine
zaratene premije kroz sve tri promatrane godine. Najuelio rashod&ine poslovni rashodi
sa udjelom 50,03% 2012. godine, 2013. 46,77%, 20227%.

Vertikalnom analizom bilance dobiven je uvid u ktuwru aktive i strukturu pasive. Za
strukturu aktive je karakterigsho da se nije znatnije mijenjala od 2012. do 20®4je
maksimalna promjena od jedan postotni poen. U &irulaktive prevladavaju ulaganja sa
udjelom od 77%. U strukturi pasive prevladavajaonigke pricuve sa udjelom od 51,5%
2012., 51,7% 2013. te 50,4% 2014. godine.

Analizom pokazatella doSlo se do nekoliko zaldka. Pokazatelj razmjera Steta ima
tendenciju pada Sto je pozitivno za poslovanjeSihal Pokazatelj razmjera troSkova je
nepovoljan za drustvo i ukazuje na to da troSkagtu brze od zatanate premije te bi
trebalo smanijiti troSkove. Kombinirani razmjer gevoljan. Pokazatelj rezultata ulaganja je
povoljan za 2012. te 2014. godinu doém 2013. je bio izrazito nepovoljan stoga je i
pokazatelj rezultata ulaganja kao % darze premije nepovoljan za 2013. godinu. Pokazatel;

odnosa poslovnih rashoda i zégae premije ima tendenciju rasta te ukazuje nal@nob
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smanjenja rentabilnosti vlastitog kapitala. Pokelzatdnosa troSkova pribave i bruto premije
takaier ima tendenciju rasta Sto ukazuje na manju oparatefikasnost poslovanja te bi
osiguravajde drustvo trebalo poslovati s ciljem smanjivaniaSkova pribave. Koeficijent
zaduzenosti drustva je povoljan kao i koeficijefgstitog financiranja te pokazatelj odnosa
tehnikih pricuva i kapitala. Marza profita ima nepovoljan tresTdanjenja Sto je posljedica
trenda smanjenja zat@ne premije. Rentabilnost imovine ima trend padatgge nepovoljno
za drustvo. Rentabilnost kapitala ima tendencigiarde je to joS jedan pozitivan pokazatel;

poslovanja Euroherc osiguranja d.d.

Na temelju provedenih analiza moze se z&kijuda Euroherc osiguranje d.d. ostvaruje
solidne poslovne rezultate sa iznimkom 2013. godikada su se dogodili gubici kod
ulaganja Sto se negativnho odrazilo i na kwona dobit. Vodéa osiguravajéa druStva
nezivotnog osiguranja u Republici Hrvatskoj bigettend smanjenja zai@ne premije kao
Sto je to i sldaj kod Euroherc osiguranja d.d. koje zauzima drugesto na trziStu

nezivotnog osiguranja.
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Prilog 1: R&un dobiti i gubitka za 2012. i 2013. godinu

RACUN DOBITI I GUBITKA 01.01.2012.- 31.12.2012.

st Opis pozidije 2012 2013 IND
pozicije
1 Zaradene premije (prihodovane) 956.382.894 951.797.277 99,52
L1 Zaratunate bruto premije 976.512.057 970271327 99.36
12 rspral_.r_ak vrijednosti i napladeni ispravak vrijednost 13013673 15610947 | 119.96
premije
L3 Premije predane u reosiguranje (=) ~13.511L357 -12.593.963 93,21
14 Premije predane u suosiguranje (-] -307.164 =-345213 | 11239
L5 Promj. bruto pri¢uva prijenosnih premija (+/-) 6.640.637 10.027.863 | 151.01
16 Pro n_jjena pr_JEu'.ra prijenosnih premija, udio 17516 21332 | 12179
ressiguratelja [+ /-]
i7 Pro m]ena p]']ﬁgua prijenosnih premija, udio 44878 26.87H 59.689
supsiguravatelja {+/-)
n Prihodi od ulaganja B1.923.064 78.116.513 95,35
m Prihodi od provizija i naknada 2.117.738B 2.065.323 97,52
v Dst:]_] osigu rateljno - tehniéld prihodi, neto od 8472.156 908.430 | 107,87
reosiguranja
v Ostali prihodi 14.518.038 55.472.966 | 382,10
L Izdaci za osigurane sluéajeve, neto -339.402.791 -326.899.512 96,32
VL1 Likvidirane Stete =362.622.727 =341.277.583 94,11
VLL1 Bruto iznos =-365412.903 -342.865.473 03,83
VL1Z Udio reosiguratelfaf-) 2790176 1.587.891 56,91
VL2 Promjena pricuva za Stete (+/-) 22.627.599 14.378.071 63,54
v | Pvstewnl achodi (budact xx obavijar)s -438914.770 | -443.618156 | 101,07
djelatnosti), neto
ViL1 Trogkovi pribave =-187.992959 =283.795947 | 150,96
ViLZ Tro&kovi uprave (administrativni tr.) =250.921.810 =-159.822.209 63,69
vin Trodkovi ulaganja -23.974.815 -117.076.246 | 488,33
IX Ostali tehnicki troskovi, neto od reosiguranja -75.049.486 -60.985.070 81,26
X Dobit it pubitak obralunckug rasloblia prije 177.849.690 | 139372547 | 7837
poreza (+/-)
Xi Porez na dobit ili gubitak -40.974.930 -33.030.310 80,61
xn | Dobit iligubitak obratunskog razdoblia poslije | 150 974 961 | 106342237 | 77,69
poreza (+/-)
Xin Ostala sveobubvatna dohit -5.269.928 -18.307.186 | 347,39
XIv Ukupna sveobuhvatma dobit 131.604.833 88.035.051 | 66,89
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Prilog 2: Bilanca za 2012.1 2013. godinu

AKTIVA
Opis pozicije '::::;j‘: Tekuée razdobije
A POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUFLACENI KAPITAL
1 Kapital pozvan da se plali
2 Kapital nije pozvan da se plati
B NEMATERIJALNA IMOVINA 1.267 428 1.314.409
3 Goodwill
2 Ostala nemalerijalna imovina 1.267.428 1.314.409
c MATERIJALNA IMOVINA 312.942 604 280.855.489
1 .:‘i_frrﬂrjma | gradevinskl objekil koji slufe drutvu za provodenje 301.636.006 268,156,104
jelatnosti
2 Oprema B.362.584 9.753.207
3 Ostala materjalna Imovina | zalihe 2.943.924 2.946.181
D ULAGANJA 2.213.770.563 2.173.383.897
Ulaganja u zeml]iEta | gradevinske objekte kojl ne sluke drugtvu za
1 provodenie djelatnost] 515.980.048 666.308.142
W Ulaganja u podrufnice, pridruena drugtva | sudjelovanje u
zajednifkim ulaganjima
1 Dionice i udjeli u podne#nicama
2 Dionice | udjeli u pridrufenim drugivima
3 Sudjelovanje u zajednifkim ulaganjima
11! Ostala financijska ulaganja 1.697.790.515 1.507.075.754
1 Ulaganja koja se drie do dospljeta
1.1 DuZniéki vrijednosni papir | drugi vrijednosni papin s fiksnim prihodom
1.2 Ostala wlaganja koja se drde do dospiieca
2 Ulaganja raspoloZiva za prodaju 513.198.515 591.924.061
21 Dionice, udieli | drugi vrjednasni papiri kojl donose promjeniiv prihod 351.318.008 359.752.627
22 DuZniéki vrijednasni papin | drugi vrijednosni papin s fikenim prhodom 116.685.791 185.153 488
23 Udjeli u investicijskim fondovima 45.194.716 47.017.945
24 Ostala ulaganja raspoloZiva za prodaju
3 Ulaganja po fer vrijednosti kroz rafun dobiti | gubitka
31 Dionice, udieli | drugi vijednasm papiri kol donose promjeniiv prihod
32 DuZniéki vrijednosni papin | drugl vrijednosni papin s fiksnim prihodom
3.3 Derivativni financiiski instrument
34 Udjeli v investicijskim fondovima
3.5 Ostala ulaganja
4 Dapozitl, zajmovi | potrakivanja 1.184.592.000 915.151.694
4.1 Depozitl kod kreditnih instiluciia (banaka) 299,543,478 203.078.408
4.2 Zajmowi BB84.298.522 711.323.287
4.3 Ostali zajmowi | potradivanja 750.000 750.000
v Depoziti kod preuzetog poslovanja osiguranja u reosiguranje
{depoziti kod cedenta)
E ULAGANJA ZA RACUN | RIZIK VLASNIKA POLICA ZIVOTNOG
OSIGURANJA
F UDIO REOSIGURANJA U TEHNICKIM PRICUVAMA 16.430.265 14.479.502
1 Prijenosne premije, udio recsiguranja 4.263.818 4.312.026
2 hMatematicka prifuva osiguranja. wdio reosiguranja
3 Pritirva Eteta, udio reosiguranja 12.166.449 10.167.475
4 Pri€uve za povrate premija ovisne | neovisne o rezulatatu (bonusi |
popusti), udio reosigurania
5 Prifuva za kolebanje $teta, udio reosiguranja
] Druge tehnidke prituve osiguranja, udio recsiguranja
¢ Posebna prifuva za osiguranje iz skupine #votnih oslguranja kod kojih
ugovaratel] osiguranja preuzima investicijski rizik, udio recsiguranja
G ODGOBENA | TEKUCA POREZNA IMOVINA 4.492.109 13.351.496
1 Odgodiena porezna imoving 4.492.109 13.151. 496
2 Tekuca porezna imovina
H POTRAZIVANJA 204.140.265 228.680.169
1 PotraZivanja iz neposrednih poslova osiguranja 152.022.052 170.548.875
1.1 Od osiguranika 152.022.052 170.548.875
1.2 Od rastupnika, odnosno posrednika u osiguranju
2 PotraZivanja iz poslova suosiguranja | reosiguranja
3 Ostala potraZivanja §2.118.213 58.131.294
3.1 Potralivana iz drugih poslova osiguranja B.026.248 7.789.671
3.2 Fotrazivania za prinose na wiaganja
33 Ogiala potradivania 44.091.965 50.341.624
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Bilanca za 2012. i 2013 godinu- nastavak

Opis pozicije ':_;':d"a"’;]‘: Tekuée razdobije

I OSTALA IMOVINA 114.339.053 97.059.912

1 Movac u banci | blagajni 54.606.295 41.527.742
1.4 Sredstva na posiovnom racunu 51.770.268 40.344.344
1.2 Sredstva na rafunu imovine za poknide matemafitke prduve
1.3 MNowdana sredsiva u blagajnl 2.836.027 1.183.398

F] Dugotrajna imovina namjenjena za prodaju | prestanak poslovanja

3 Ostalo 59.732.758 55.532.170

FLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | NEDOSPJELA

J NAPLATA PRIMODA 11.686.098 9.697.235

1 Razgranifene kamate | najamnine 11.686.098 6.643.114
2 Razgraniteni irofkovi pribave

3 Osiali platend trofkovi buduceg razdoblja | nedospjela naplata prihoda 3.054.181

UKUPNO AKTIVA
K (A+B+C+D+E+F+G+H++J) 2.879.068.386 2.818.B22.167
L IZVANEILANCNI ZAPISI 141.652.170 113.576.957
PASIVA
Prethodno
Opis pozicije pasidohile Tekute razdoblje

A KAPITAL | REZERVE 996.075.897 1.030.210.840

1 Upisani kapital 61.002.000 61.002.000
1.1 Uplaceni kapital - redovne dionice £1.002.000 £1.002.000
1.2 Lipladeni kapital - powviadtene dionice
1.3 Kapital pozvan da se plati

2 Premije na emitirane dionice (rezerve kapitala)

3 Revalorizacijske rezerve 345.908.271 323.594.317
31 Zemijista | gradevinskih objekata 318.220.546 301.728.482
a2 Financiiskih ulagamna 27.687.325 21.B65.835
3.3 Dsiale revalorizaciiske rezerve

4 Rezorve 172.685.302 172585.302
4.1 Zakonske rezerve 133.541.827 133.541.827
4.2 Stalwtarna rezerva 39.043.475 39.043.475
4.3 Ostale rezerve

& Prenesena (zadriana) dobit ili gubitak 279.705.564 366.686.984
51 Zadr#ana dobit Z79.705.564 366.686.984
52 Preneseni gubitak {-)

[ Dabit il gubitak tekuteg obratunskog razdoblja 136.874.761 106.342.237
6.1 Dobif tekuceg obracunskog razdoblfa 136.874.761 106.342.237
6.2 Gubitak tekuceg obracunskog razdoblia (=)

B OBVEZE DRUGOG REDA (PODREBENE OBVEZE)

c TEHNICKE PRICUVE 1.482 385.432 1.456.389.503

1 Prijenosne premije, bruto iznos 537.386.583 B27.358.720

2 Matematika prifuva osiguranja, bruto lznos

3 Priduva Sleta, bruto iznos 944.406.513 928.029.469

Prituve za powate premija ovisne | necvisne o rezulatatu (bomusd i

4 popusfi, bfmn iznnps ; { i i

5 Prifuva za kolebanje Steta. bruto iznos 356.525 T24.901

5] Druge tehnitke prifuwe ogiguranja, bruto lznos

POSEBNA PRICUVA ZA OSIGURANJE |12 SKUPINE ZIVOTNIH

D OSIGURANJA KOD KOJIH UGOVARATELJ OSIGURANJA

PREUZIMA INVESTICIJSKI RIZIK, bruto iznos

E OSTALE PRICUVE

1 Pricuve za mirovine | slitne obveze

2 Deztale prifuve

F ODGOBENA | TEKUCA POREZNA OBVEZA 106.524.557 BB.461.047

1 Odgodena porezna cbveza 91.082.802 B1.441.137

2 Tekuta porezna obveza 15.441.754 7.019.880
a DEPOZITI ZADRZANI I1Z POSLA PREDANOG U

REOSIGURANJE

H FINANCLISKE OBVEZE 81.350.878 59.250.294

1 Obwveze po zajmovima B1.350.878 59.250.291

2 Obweze po izdanim vrijednosnim papirima

3 DOslale financigke obveze
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Bilanca za 2012. godinu i 2013. godinu- nastavak

PASIVA (NASTAVAK)
Prathodno
Opis pozicije razdoblje Tekuce razdoblje

I OSTALE OBVEZE 205.393.844 177.053.565
1 Obveze proizadle iz neposrednih poslova osiguranja B83.554.264 73.595.824
2 Obveze proizasie iz poslova suosiguranja i reosiguranja 2.086.568
3 Obveze za oludenje | prekinuto poslovanje
4 Dztale obveze 121.839.580 101.371.173

ODGOBPEND PLACANJE TROSKOVA | PRIHDD BUDUCEG
J RAZDOBLIA 7.337.717 7.456.953
1 Razgranitena provizija reosiguranja
2 Ostalo odgodeno placanje trofkova i prinod buduéeg razdoblja 7.337.717 7.456.953

UKUPNA PASIVA
K (A+B+C+D+E+F+G+H414J) 2.879.068.386 2.818.822.167
L IZVANBILANCNI ZAPISI 141.652.170 113.576.957
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Prilog 3: R&un dobiti i gubitka za 2013. i 2014. godinu

|zvjestaj o dobiti ili gubitku i ostaloj sveobuhvatnoj dobiti
Ma dan 31. prosinca 2014.

(swi iznosi su u tisucama kuna)

Biljedke 2014. 2013.
Zaradene premije
Zaratunana bruto premija i premija suosiguranja 5 B71.324 ar0.271
Ispravak vrijednosti | naplateni ispravak premije 5 (32.268) {15.611)
Bruto premije predane u reosiguranje i suosiguranje 5 (15.877) (12.939)
Neto zaraZunate premije B23.179 941.721
Promjena bruto prituva prijenosnih premija 5 69.618 10.028
Promijena I:!I'L.I!O prituva prijenosnih premija, udio reosiguranja i 4855 48
sudsiguranja 5
Neto raradene premife 896.453 951.797
Prihodi od provizija | naknada [} 1.164 2 065
Prihadi od ulaganja 7 81.481 76.928
Ostali poslovni prinodi 8 13.363 56.381
Neto prihod] 992.461 1.087.171
Likvidirane &tete (300.318) (342 BS5)
Likvidirane Stete,udic reosiguranja 1702 1.588
Promiena prituva za $tate (33.202) 16.377
Promjena ostalih tehnikih priuva, neto od recsiguranja (296) {3568)
lzdaci za povrate premija (bonusi | popusti), neto od recsiguranja 82 (41)
Promjena pricuva za itete, udio reosiguranja 789 {1.999)
lzdaci za osigurane sluéajeve g {331.224) (327.308)
Trodkovi pribave 10 (287 348) (283.796)
Administrativai troSkovi 11 [172.124) (159.822)
Trofkovi ulaganja 7 (37.878) {115.888)
Ostali postovni troskowvi 12 (46.7T71) (60.985)
Dobit prije poraza 117.118 139.372
Porez na dobit 13 (28.018) (33.031)
Dobit poslije poreza 89.100 106.344

Ostala sveobuhvatna dobit
Stavke koje se nece reklasificirati u Izvjestaj o dobiti ili gubitku

Meto dobitakf{gubitak) iz revalorizacijskih prituva po
nekretninama i cpremi 7.402 (12.488)

Stavke koje se naknadno mogu rekiasificirati u lzvjestaj o dobiti ili gubitku
Meto gubliak iz revalorizacijskin prituva po vrijednosnicama

raspolodivim za prodaju B8.285 {5.821)
Ukupno ostala sveobuhvatna dobit 15.697 {18.307)
Ukupna sveobuhvatna dobit 104.797 88.034
Zarada po dienlel {u kunama) 343,48 288,63

Financijske izvjestaje usvojila je Uprava i odobrila njihovo izdavanje dana 30. travnja 2015, godine.

Riliegke 1 nactavionn fine castawmi din mah financiizkih inaeitaia




Prilog 4: Bilanca za 2013. i 2014. godinu

Izvjestaj o financijskom polozaju

POLICA ZIVOTNOG OSIGURANJA

52

AKTIVA u Kunami
Braj_ Hementi Oinaka Opis pozitije i Prethodna godina Tekuéa godina
pozicije | zbroja pozicije Zivot Nedivot Uk upni Fivot Nekivot Uk upino
001 {0024003 A
00z 1 Kapital pozvan da se plati
003 2 |KaE|'IaI nije pozvan dase plati L e o e e _
004 005H006 B INEMATERMALNA IMOVINA 1314409, 14.409 -'IATI}@!I ]Jﬂa&il
003 1 Goodwill , ; -
006 2 [Ostala nematerijalna movina 13144080 1314, 1472090 1.472.09
007 00R-HI09+010 (& nm'mnm 280.855.489] 280.8 4891 285.436.957) 285436957
Zemljista i gradevinski objekti koji shife drutvu za N n S
(8 1 Lmvm!enjed i 268.1)6.][}]. 2“156,[01 268 681.062 lﬁmlm
009 2 lOprema 9753207\ 9.753.207 13.805.334F  13.805.334
010 3 {Ostala materijalna imovina i zalihe 29461811 2.946.181 2950.561F  2.950.561
011 {012+013+:017+0% D 2.173.383.897|2.173,383.897 : =_5*_I__|-lm 496 2.187455.496
2 666.308.142| 666.308.142 669.579.013] 669.579.013|
013 (014+015+016
(114 1 Dionice 1 udjeli u podrufnicama
015 2 Dionice 1udjel u pridrodenim drud ivima
016 3 ‘xudle!ovan[e umledmﬁkmm]aumnmm ; -
AN O T T RTINS LA
Du_mdk.‘ m;ednmm ;mpar.‘ .' dmgf vitpednasii
(1w
papirt s fiksiim prihodom
0200 1.2 Osml'u u!agan;a koja se dife do do vpm'ca
021 J0H023+024+(05 T : loZiva za prodaju__ 591.924.061 591.924.061 702.602.843] 702 m-‘)!g_;‘
12 24 ?;i’;:;:fﬁiﬁ:::fhﬁe‘mm papiri kaf 359.752627) 359.752.627 AT 34T
Duznicki vrifjednosni papiri i drugi viijednosni . . T i =
023 43 [ ks:':m i haff?m ghyrse 185153488 185,153,488, 20377.131] 282327131
2.3 Wdieli w investictfskim fondovima 47.017.945 . d')‘w 47 804 470 "TM
2.4 jOstala ulaganja raspoloZiva z prodaju i
3 w_phmﬂnm&um:
3 i
Dionice, udjelt | c.r'rugr 1-rge:fnu.mi papiri kafi
027 3.4 =
donose promjenjiv prihod
028 32 Duznicki vrijednosni papiri | drugt veifednosni
papiri 5 fiksiin prikodom
029 3.3 |Derivaiivai financijeki insirumenti
030 3.4 Udjeli u investicijskim fondovimea
031 15 Osm!a u.‘u anja
032 0330344035 4 ovi i nja 915,
033 4.4 kod kredumh msr.r.'urm (banaka) 203.078 406
(134 4.2 Zajmovi 711,323,287}
(135 4.3 JOstali zajmovi | potraZivanja 0,000
036 v Depoziti Kod preuzetog poslovanja osiguranja u i
reosiguranje (depoziti kod cedenta)
037 E ULAGANIA ZA RACUN I RIZIK VLASNIKA




Bilanca za 2013. godinu i 2014. godinu nastavak

Ostala potrafivana

Treosiguranje iti kol cedenta

037 E ULAGANIA ZA RACUN [ RIZIK VLASNIKA

POLICA ZIVOTNOG OSIGIRANJA
o :ﬁ e Sy U RSN e wansn| s 18933471| 18933671
139 | |Prignosne premije, udio reosguraEng 4.312.026 7967, 100/ 00
040 2 |Matematitka prituva nsiguranja, udio reosiguranja
41 3 |PnéuvaSteta, udw reosigurania 101674758 10.167.475 10.96,570) 10966570
i 4 Priduve za povrate premig ovisne Ineovisne o

rezulatatu (bonuai i popusti), udio reos iguranja
(43 5 |Pnduva za kolebanje Steta, udio reosiguranga
o 6 Druge tehnitke prituve osiguranga, udio

Te0s IgUranga

Posehna pricuva 7 osigurang wskupine Avotnih
M5 7 |esigurang kod kojh ugovaratel] osiguranja

prewama mvestichski riak, udio reosigurana

. ZrTTTS
1335149 13351496 000121 20009221
IR GRI. 21
_170.548.873] 170.548.87 T43972 1 17
0sl L1 |0d osiguranika 170,548 8750 lwﬂﬁ ' ] 133743.772) 133743772
032 1.2 \0d zastupmika, sdnosno poseednika u osiguraniu
053 2 PotraZivanja iz poslova suosiguranja i
b reosiguranja
054 J035HIEEHIST 3 __iOstala potraFivanja 131204 .
055 3.1 |Potra®ivanja iz drugih poslova osiguranj 7789671 'T.ﬁ-ﬁiﬂ 8AMGI5]  BAT461S)
3.2 |Parradivanja za prinose na ulaganja | )
U511 SI34164

Novac u hanei | Hagajni

0139 [0A+61+062 1 415277420 41827742
060 1.1 |Sredstva na poslovom racunt 4031.34) 40.344.344) 38006335 38.006335|
061 12 Sredstva na radumi imovine a pokrice i
" |matemaridke priduve . . .

ni2 13 |Nm'i‘ana sredytva u blagajm LIg3.308) L183.398 S06024]  S06024
163 2 Dugotrajua imovina namjenjena za prodaju i ; |

pres tanak poslovanjy A

#4 3_ |Ostalo _ . 55532170 85532170 45187818 . 187,

o bens o [PLACEN TROSKOVI BUDUCHGRAZDOBLIA | | | e
068 [0s6: 0674058 1 | NEDOSPIELA NAPLATA PREIODA ’f‘;’?«?f’l 9697295 4966.197) 4966197
066 | |Rugmnidcnt kannte | ngjamaine &543.||4_I2_-M;11‘i 2346.823] Mﬂi
067 2 |Razgmnitenitrofkovi prbave

Ostali pladent troskovi buduéeg maloblp 1 = 5 7 : |
068 3 ediopi b ol b 3.1::54.13|| 3.054.181 241937 2419374
k040075011 0 A
064 - K ; =l 2818822167 2.818.822.167 2HI18T 1818772248
i sl " 882 8 8
070 L |EVANBILANCNI ZAPISI 113576957, 113.576.957 90.320.312) 90320312
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Bilanca za 2013. godinu i 2014. godinu

Lavjed taj o financijskom poloZaju (Bilanca) na dan 31.12.2014.
PASIVA u kunama
Broj |Elemﬂlti Opis pucicile Prethodna godina E Tekuca godina
pozicije zbroja Zivot|  Neziwot Ukupno | Zivot Nekivot Ukupno
[ lgiopseops |2 [KAPITAL I REZERVE 11030210840 1030210840 1087602315 1087602315
72 07T apital _61.002.000] 61002000 61.002.000] _61.002.000
073 Uplaceni kapital - redovne dionice 61.002.000f ﬂmﬂ 61 &Emﬂm
(74 Uplaceni kapital - povlastene dionice
075 Kapital pozvan da se plati
076 Premije na emitirane dionice (rezerve kapitala)
7 WTBHITH080 Revalorizacijske rezerve 3235943170 323594317 339291313227 339.291.313]
78 Zemljiita i gradevinskih objekata 3017284821 301.728.48 309130957 309.130.957]
079 Financijskih ulaganja 21865835]  21.865.835 30.160.356)  30.160.356
080 (stale revalorizacijske rezerve :
%ﬁl 082H83+084 |Rezerve | 172.585302] 172.585.302 172.585.301,62 1_71535;”2
82 Zakonske rezerve 133541.827] 133541827 133541827 133.541.827|
83 Statutarna rezerva 39.043475] 39043475 390434750 39.043.475
084 Ostale rezerve
' ___|Prenesenn (zadrZana) dobitili gubitak : } 366.686.984| 425.623.970250 4 3.97
086 3l |Zadriana dobi 366.686.984] 366.686.984 425623970] 425623970
57 32 Preneseni gubitak (=)
88 [089+090 (] I Dobit ili gubitak tekuéeg obratunskog razdoblja _106.342.237( 106342237 §9.099.730, ”3”573‘1
089 6.1 Dobit tekuceg obracunskog razdoblja 106.342237] 10634 §9.099.730  89.099.7
[o%0 6.2 Gubitak tekuceg obracunskog razdoblia (-)
091 B OBVEZE DRUGOG REDA (PODREDENE OBVEZE)
e € |TENCKE PRICUVE 1456389503 L4S6I80S03) | 1420176338 1420176338
[093 E Prijenosne premije, bruto inos 5273587200 527358721 457739.672 451.7;‘3,@1_;|
(094 2 Matematitka pricuva osiguranja, bruto tmos
093 3 Priguva dteta, bruto imos 928.29.469| 928.029.469 961.231.050{ 961.231.050/
F% 4 Priéuv::.za povrate premija ovisne | neovisne o rezulatatu (bonusi 1 6413 276413 184,568 184568
popusti), bruto tmos
[oo7 5 Pri¢uva za kolebanie teta, bruto inos 724,901 724901 10210490 1021049
098 f Druge tehniéke priuve osiguranja, bruto iznos
POSEBNA PRICUVA ZA OSIGURANJE IZ SKUPINEZIVOTNIH
1099 D OSIGURANIA KOD KOJIH UGOVARATELJ OSIGURANJA
PREVZIMA INVES TICLIS KI RIZIK, bruto iznos
oo 1017102 |E |OSTALEPRICIVE
101 | Ptuve za mrovine 1 shiéne obveze
102 Ostale prituve
103 [104+103 F ODGODENA 1 TEKUCA POREZNA OBVIZA 83461017, 85461017 870714947  87.071.494)
104 1 Odgodena porezna obveza BLAHLIFT 81441137 RT071454)  BT.07L494
105 2 Tekuca poreena obver 7.015.880 T.01
106 G DEPOZITI ZADRZANI IZ POSLA PREDANOG U
REOS IGURANJE
07 (I0R+109+110  fH AFINANCUSKE OBVEZE 592502917 £9.250.291 59.816.57. S?J{EST‘
108 1 O v por Zjmoy ima 59.250.291 - 59816574 81
ﬁ 2 m\-m_@%j:dnmn I papirima w’ ”m
110 3 Osiale financijske obyeae < |
T sogaial OSTALE OBVIZE 177.053.565] 177.053.565, 156.795.569| 156.795.569
112 1 Obveze prowasle 2 neposrednih posiova osiguranja 73.395.824]  73.595.824) 65.969.7421  65.969.742
113 2 Obvere prowasle iz poslova suosisurang | reosigurania 2 (186568 2.086.568] 49644008 4.964.409
114 3 Obveze z otudenge i prekinuto posbovane
113 4 Ostale obveze e § e : 101371173 101371173 85.861418]  B5.861.418)
e e = ODGODENO PLACANJE TROSKOVA TPRIHOD BUDLCEG TAsEsa] Tasesss % a_a%.;; 19957
117 1 Razgraniena prov e reosigumania
118 — i 2 Ostalo odgodeno pladanje trodkova 1 prihod buduceg raadoblja 7.456.953 ) 7.309.957 7.309.957|
0709150920
9+ 100103 UKUPNA PASIVA . .
119 ﬂtﬁ-}m]]l B : 2HISR2L167 2.818.822.167 2818.772.248:2.818.772.248
+116
120 L ZVANBILANCNI ZAPISI 113.576.957] 113.576.957) 90.320.312 90.320.312
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