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SAZETAK

Predmet ovog zavrdnog rada analiza je temeljnih financijskih izvjeStaja pomocu
pokazatelja, kroz praktiCan primjer druStva za osiguranje Croatia osiguranje d.d.
Podloga za izraCun pokazatelja temeljni su financijski izvjestaji koji su zakonski
propisani i u skladu sa standardima financijskog izvjeStavanja. Pokazatelji analize
financijskih izvjeStaja u radu su teorijski klasificirani u viSe skupina, a potom prakti¢no
izraCunati i interpretirani na primjeru raCunovodstvenih informacija iz financijskih
izvjeStaja druStva Croatia osiguranje d.d. Temeljem provedene analize izneseni su

zaklju€ci o stanju i uspjeSnosti drustva Croatia osiguranje d.d.

Kljuéne rijeci: financijski izvjestaji, analiza, pokazatelji, drustvo za osiguranje



ABSTRACT

The subject of this final work is an analysis of the basic financial statements by
means of indicators through a practical example of the insurance company Croatia
p.l.c. The base for the calculation of indicators are the underlying financial statements
that are legally prescribed and comply with the financial reporting standards.
Indicators of the analysis of financial statements are theoretically classified in several
groups, and then practically calculated and interpreted in the example of accounting
information from the financial statements of Croatia insurance p.l.c. Based on the
conducted analysis, conclusions on the condition and success of the insurance

Croatia p.l.c. are presented.

Keywords: financial reports, analysis, indicators, insurance company
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1. UVOD

1.1. Predmet i cilj rada

Predmet ovog zavrSnog rada analiza je temeljnih financijskih izvjeStaja pomocu
pokazatelja, kroz praktiCan primjer druStva za osiguranje Croatia osiguranje d.d. Cilj
zavrsnog rada je temeljem teorijskih spoznaja o pokazateljima analize financijskih
izvjeStaja provesti analizu financijskih izvjeStaja druStva za osiguranje Croatia

osiguranje d.d. te iznijeti zakljuCke o stanju i uspjesnosti njegovog poslovanja.

1.2. lzvori podataka i metode istrazivanja

Koristeni izvori podataka u izradi ovoga rada stru¢ne su knjige i udzbenici, zakonski
propisi, kao i podaci preuzeti s Interneta i to u prvom redu podaci iz financijskih

izvjeStaja druStva Croatia osiguranje d.d.

U radu je koristena metoda deskripcije prilikom opisivanja ¢injenica, opisivanja
strukture financijskih izvjeStaja, kao i pokazatelja analize financijskih izvjestaja. U
obradi podataka nuznih za izraCunavanje pojedinih pokazatelja oni su rasclanjivani,
ali i sumirani, Sto ukazuje na to da su takoder koriStene metoda analize i metoda

sinteze.

1.3. Struktura rada

Zavrsni rad strukturiran je od Sest klju€nih cjelina te popisa literature, tablica i priloga.
Nakon uvodnog dijela u radu su objasnjeni ciljevi financijskog izvjeStavanja te
temeljni, zakonom propisani, financijski izvjestaji. U trecoj cjelini objasnjen je pojam i
postupci analize financijskih izvjeStaja te pokazatelji analize financijskih izvjestaja. U
Cetvrtom poglavlju objasnjena su drustva za osiguranje. Peto poglavlje posvecéeno je
analizi financijskih pokazatelja drusStva za osiguranje Croatia osiguranje d.d. Nakon
toga izneseni su zakljuCci do kojih se je doSlo izradom rada te je naveden popis

koriStene literature, kao i popis tablica i priloga.



2. FINANCIJSKI IZVJESTAJI

2.1. Ciljevi financijskih izvjestaja

Racunovodstvo je najznacajniji dio ukupnog informacijskog sustava i vecina
informacija potrebnih u procesu poslovnog odlu€ivanja nastaje upravo u
racunovodstvu.! Stoga se moze reéi da je raGunovodstvo servis, tj. usluzna funkcija

funkciji upravljanja.

Financijski izvjestaji su izvjestaji o financijskom stanju i financijskom prometu
poduzetnika. Financijski izvjeStaj koji daje informacije o financijskom stanju
poduzetnika naziva se bilanca, a financijski izvjeStaji koji daju informacije o
financijskom prometu poduzetnika nazivaju se racun dobitka i gubitka te izvjeStaj o
novéanom toku.? Financijski izvjestaji koji daju ,pomoc¢ne“ informacije nazivaju se

izvjestaj o promijeni glavnice i biljieSke uz financijske izvjestaje.

Korisnici financijskih izvjeStaja su svi oni koji na temelju informacija iz financijskih
izvjeStaja donose poslovne odluke ili informacije iz financijskih izvjestaja koriste za
obradu.?® Korisnici financijskih izvjeStaja mogu biti: postojeci ili potencijalni ulagadi,
menadZzeri, kreditori, brokeri, radnici, drzava, kupci, dobavljaCi te ostala drustvena

zajednica. Interesi korisnika financijskih izvje$taja mogu biti razligiti.#

Postojec¢im ulagaCima (dioni¢arima u dionickom drustvu ili ¢lanovima drustva u
drustvu s ograniCenom odgovornoSc¢u) vazne su primjerice informacije o tome hoce li
poduzetnik u kojeg su ulozili kapital (novac, stvari, prava) ostvarivati dobitak, ili ¢e
zavrsiti u ste¢aju.® Naime, postoje dva osnovna cilja ulagaca: isplata udjela u dobitku
poduzetnika (dividende) i poveéanje cijene dionica na trzistu, koje je povezano s
ostvarivanjem dobitka poduzetnika. ® Ste¢ajem poduzetnika ulagaéi gube oboje.

Potencijalnim ulagaCima takoder je vazno hoce li poduzetnik Cije dionice namjeravaju

1 Zager, K., Sacer, 1., Sever, S., Zager, L., Analiza financijskih izvje$taja, Masmedia, Zagreb, 2008.,
str. 44

2 Besyvir, B., Kako ¢itati i analizirati financijske izvjestaje, RRiF Plus, Zagreb, 2008., str. 9

3 Ibidem

4 Ibidem, str. 13

5 Ibidem, str. 14

6 Ibidem



kupiti ostvarivati dobitak te hoce li se cijena dionica u buducnosti povecavati.” Dakle,

i postoje¢im i potencijalnim ulagac€ima cilj je zarada od ulaganja.

Interes menadzZera trebao bi biti sigurnost i uCinkovitost (uspjeSnost) poslovanja
poduzetnika, a to je u biti ostvarivanje dobitka uz zadovoljavajucu likvidnost
poduzetnika. Isplata dobitka ulagaima moze ponekad narusiti likvidnost pa nije u

interesu menadZmenta koji brine o sigurnosti poslovanja poduzetnika.®

Interes kreditora je sigurnost poslovanja poduzetnika odnosno sposobnost
pravodobne otplate kredita.® Uobicajeno je da banka ispituje bonitet poduzetnika prije
odobravanja kredita. Ispitivanje boniteta poduzetnika je zapravo analiza njegovih
financijskih izvjeStaja. Brokeri upucuju potencijalne ulagaCe na kupnju odredenih
dionica na temelju raspolozivih informacija. Izmedu ostalih, vrlo su vazne informacije
koje brokeri dobivaju iz financijskih izvjeStaja poduzetnika. Radnicima je u interesu
da na vrijeme dobiju zadovoljavajuéu placu, da se placa poveéa u skladu s
povecanjem troskova Zivota te da njihovo radno mjesto bude sigurno, dok se interes
drzave odnosi na to¢nu i pravodobnu naplatu poreznih prihoda te poslovanje u
skladu s propisima.'’® Kupcima je u interesu kvaliteta i pravodobna isporuka
proizvoda i usluga koje kupuju od poduzetnika.'" Dobavljaima je u interesu
pravodobna naplata prodanih proizvoda i usluga o poduzetnika.'? Interes drustvene
zajednice je zapoSljavanje radnika, sigurnost radnih mjesta, poslovanje u skladu s

ekoloskim zahtjevima i dr."3

Cilj financijskih izvjeStaja prema Medunarodnim standardima financijskog
izvjestavanja je:4

1. pruziti informacije o financijskom polozaju, uspjeSnosti poslovanja, i

promjenama financijskog polozaja subjekta, $to je korisno Sirokom krugu

korisnika u donosenju ekonomskih odluka,

7 Besvir, B., op. cit., str. 14

8 |bidem

9 Ibidem., str. 15

10 Ibidem

" lbidem

2 Ibidem

'3 Ibidem

14 Zakon o reviziji, Narodne novine broj 146/05., 139/08., 144/12. i 78/15.



2. financijski izvjeStaji sastavljeni za tu svrhu udovoljavaju uobiCajenim
potrebama vecine korisnika. Medutim, financijski izvjes$taji ne pruzaju sve
informacije koje bi korisnici trebali pri donoSenju ekonomskih odluka, bududi
da oni daju sliku financijskih ucinaka proslih dogadaja i ne pruzaju
nefinancijske informacije.

3. Financijski izvjestaji takoder pokazuju rezultate upravljanja ili odgovornosti
menadZzmenta za povjerene im resurse. Oni korisnici koji zele ocijeniti
rukovodenje menadzmenta ili njegovu odgovornost Cine to radi donoSenja
ekonomskih odluka, npr. da li zadrzati ili prodati ulaganje u subjekt ili treba

ponovo imenovati ili zamijeniti menadzZzment.

Elementi financijskih izvjestaja izravno su povezani s mjerenjem financijskog polozaja
u bilanci, a to su imovina, obveze i glavnica. Elementi izravno povezani s mjerenjem
uspjeSnosti u izvjeStaju o dobiti jesu prihodi i rashodi. lzvjestaji o promjenama
financijskog polozaja obi¢no odrazavaju elemente izvjeStaja o dobiti i promjene

elemenata bilance.’®

2.2. Temeljni financijski izvjestaji

Sukladno Zakonu o radunovodstvu'® temeljni financijski izvjestaji su: lzvjestaj o
financijskom polozaju (bilanca), racun dobiti i gubitka te izvjeStaj o ostaloj
sveobuhvatnoj dobiti, izvjestaj o nov€anim tokovima, izvjeStaj o promjenama kapitala

te biljeSke uz financijske izvjestaje.

2.2.1. Bilanca

Bilanca je financijski izvje$taj koji daje informacije o materijalnoj i financijskoj imovini
poduzetnika, financijskim obvezama, kapitalu i rezervama poduzetnika na odredeni
datum.'” Bilanca se sastoji od dva dijela: aktive i pasive. U aktivi bilance iskazana je
cjelokupna imovina koju poduzetnik posjeduje na odredeni datum, a u pasivi bilance

su iskazani tudi i vlastiti izvori stjecanja imovine iskazane u aktivi (vlastiti izvori =

5 Mi¢in, K. Racunovodstvo osiguravajucih drustava, HASIBO, Zagreb, 2008., str. 26
16 Zakon o radunovodstvu, Narodne novine br. 78/15., 134/15. i 120/16.
17 |bidem, str. 31



kapital, tudi izvori = obveze). Imovinu iskazanu u bilanci mogu Ciniti stvari, prava i

novac.

Osnovno obiljezje bilance je bilan¢na ravnoteza prema kojoj je vrijednost ukupne
imovine jednaka vrijednosti ukupnih obveza prema vanjskim vjerovnicima plus kapital
kao vlastiti izvor financiranja drustva. Podaci su temeljeni prvenstveno na povijesnim
troSkovima, a ne na trziSnim vrijednostima, te stoga daju i samo opéu procjenu
vrijednosti poslovnog subjekta.’® Ta se ravnoteza moZe zapisati pomocéu sliedece
formule:"?

AKTIVA = PASIVA

IMOVINA = OBVEZE + KAPITAL

Tablica 1. Skraceni izvjestaj o financijskom polozaju (bilanca)

BILANCA na datum 31.12. 20xx

AKTIVA PASIVA
Potrazwanja za upisani a neuplaceni KAPITAL | REZERVE
kapital
DUGOTRAJNA IMOVINA Upisani kapital
Nematerijalna imovina Kapitalne rezerve
Materijalna imovina Revalorizacijske rezerve
Financijska imovina Zakonske rezerve
Potrazivanja Ostale rezerve
KRATKOTRAJNA IMOVINA Zadrzani dobitak
Zalihe Preneseni gubitak
Potrazivanja Dobitak financijske godine
Financijska imovina DUGOROCNA REZERVIRANJA ZA
RIZIKE | TROSKOVE
Novac na ra¢unu i u blagajni DUGOROCNE OBVEZE

Placeni troskovi buduéeg razdoblja i

. . KRATKOROCNE OBVEZE
nedospjela naplata prihoda

Gubitak iznad visine kapitala Odgodeno plac¢anje troskova i prihod
buduceg razdoblja
UKUPNA AKTIVA UKUPNA PASIVA
Izvanbilanéni zapisi Izvanbilan¢ni zapisi

Izvor: I1zradila autorica na temelju podataka iz knjige autora BeSvir B., Kako Citati i analizirati
financijske izvjestaje, RRiF Plus, Zagreb, 2008., str. 13

8 Vidugi¢, Lj., Financijski menadZment, Vlll.izdanje, RRIiF Plus, Zagreb, 2012., str. 376
9 Mi¢in, K., op. cit., str. 27




Aktiva bilance sadrzava informacije o vrijednosti materijalne imovine (poslovnih
zgrada, strojeva, opreme, vozila, namjestaja, raCunala, zaliha sirovina, materijala,
proizvoda i dr.) na odredeni datum. Osim toga, aktiva bilance sadrzava informacije o
vrijednosti financijske imovine (o novcu na raCunima i u blagajni, potrazivanjima od
kupaca za prodane proizvode i usluge, ulaganjima u dionice, danim pozajmicama i

dr.) na odredeni datum.

Pasiva bilance sadrzava informacije o vrijednosti obveza (dugova) na odredeni
datum (obveze prema dobavljaCima za kuplijene proizvode i usluge, obveze za
primljene kredite, obveze za place radnicima, obveze za poreze i dr.). Informacije o
vrijednosti obveza ukazuju na tude izvore (obveze, dugovi) iz kojih se financira
imovina u aktivi bilance. Pasiva bilance sadrzava i vrijednosti dobivenog kapitala
poduzetnika. Vlastiti kapital je kapital koji su unijeli dioniCari pri osnivanju dioni¢kog
drustva ili udjelniCari kod drustva s ograni€enom odgovorno$c¢u, promijenjen za
rezultate poslovanja poduzetnika u proteklom razdoblju (dobitke ili gubitke) te za
eventualnu promjenu (povecanje ili smanjenje) kapitala unesenog pri osnivanju
dionickog drustva.?® Treba primijetiti da su vlastiti izvori (kapital) kvalitetniji od tudih
izvora (obveze, dugovi) jer tude izvore treba u bliskoj buduénosti vratiti kreditorima,

dobavlja¢ima i sl.?’

2.2.2. Racun dobiti i gubitka

Za razliku od bilance, radun dobitka i gubitaka daje informacije o ostvarenim
prihodima, rashodima, bruto-dobitku(gubitku), porezu na dobitak i rezultatu
poslovanja (dobitku ili gubitku) u obracunskom razdoblju (financijskoj godini), koje je

naj¢esc¢e jednako kalendarskoj godini.

Promjene koje se u obraCunskom razdoblju dogadaju na vrijednosti i strukturi
imovine, obveza i kapitala imaju za posljedicu pojavu prihoda i rashoda pri ¢emu se
nastanak prihoda javlja kao posljedica poveéanja vrijednosti odredenih oblika

20 Viducig, Lj., op. cit., str. 37
21 |bidem



imovine te nastanak rashoda koji se javlja kao posljedica smanjenja vrijednosti

odredenih oblika imovine.?2

Tablica 2. Skracena shema racuna dobiti i gubitka
RACUN DOBITI | GUBITKA

Prihodi iz osnovne djelatnosti

Rashodi iz osnovne djelatnosti
Prihodi iz drugih aktivnosti
Rashodi iz drugih aktivnosti
Izvanredni prihodi

Izvanredni rashodi

Ukupno prihodi

Ukupno rashodi

Bruto dobitak (gubitak)

Porez na dobitak

Dobitak (gubitak) financijske godine

Izvor: I1zradila autorica na temelju podataka iz knjige autora BeSvir B., Kako Citati i analizirati
financijske izvjestaje, RRIiF Plus, Zagreb, 2008., str. 23.

2.2.3. lzvjeStaj o novCanom toku

lzvjeStaj o nov€anom toku daje informacije o: nov€anim primicima i izdacima iz
ulagateljskih aktivnosti, o primicima i izdacima iz financijskih aktivnosti, o neto-
povecanju (smanjenju) novca, o novcu na pocetku razdoblja i o novcu na kraju
razdoblja, ostvarenim u obracunskom razdoblju (financijskoj godini). Postoje dvije
metode izrade, a to su direktna metoda koja prikazuje nov€ane primitke i nov¢ane
izdatke novca zasebno za svaku aktivnost, te indirektna metoda koja prikazuje

novcani tijek od poslovnih aktivnosti kao uskladenje dobiti.?®

Nov€ani tokovi moraju se klasificirati po vrstama aktivnosti, pri ¢emu elemente

izvje$taja o novéanim tokovima ¢ine:2*

22 Micin, K., op. cit., str. 52 .
28 Zager, K., Mami¢ Sacer, |., Sever, S., Zager, L., op. cit., str. 85
24 \idugi¢, Lj., op. cit., str. 381



1. novc€ani tokovi: primici i izdaci novca i nov€anih ekvivalenata,

2. poslovne aktivnosti: glavne aktivnosti koje stvaraju prihod poduzecéa i druge
aktivnosti koje odreduju dobit, osim investicijskih i financijskih aktivnosti; vezane
su za tekuce poslovanje tvrtke i racune bilance koji se odnose na kratkotrajnu
imovinu i kratkoroCne obveze te amortizaciju te je njihova svrha ostvarenje neto
dobitka,

3. investicijske aktivnosti: aktivnosti vezane uz stjecanje i otudivanje dugotrajne
imovine i drugih ulaganja koja nisu ukljuCuje u nov€ane ekvivalente,

4. financijske aktivnosti: aktivnosti vezane uz financiranje poslovanja i obuhvacaju

promjene vezane uz visinu i strukturu kapitala i obveza.

Tablica 3. Skracena shema izvjeStaja o nov€anom toku

1IZVJESTAJ O NOVCANOM TOKU

Primitci iz poslovnih aktivnosti Novac iz financijskih aktivnosti
Izdatci iz poslovnih aktivnosti Neto povecanje (smanjenje) novca
Novac iz poslovnih aktivnosti Novac na pocetku razdoblja

Primitci iz ulagateljskih aktivnosti | Novac na kraju razdoblja
|zdatci iz ulagateljskih aktivnosti
Novac iz ulagateljskih aktivnosti
Primitci iz financijskih aktivnosti

|zdatci iz financijskih aktivnosti

Izvor: Izradila autorica na temelju podataka iz knjige autora BeSvir B., Kako Citati i analizirati
financijske izvjestaje, RRiF Plus, Zagreb, 2008., str. 27.

2.2.4. 1zvjeStaj o promjenama kapitala
Izvje$taj o promjenama kapitala ¢ini sastavni dio temeljnih financijskih izvjestaja.?®
Treba pokazati promjene koje su se na glavnici (kapitalu) dogodile izmedu dva

obradunska razdoblja.?®

Prema MRS-1, toc¢ki 96. |zvjestaj o promjenama glavnice treba sadrzavati:?’

25 Micin, K., op. cit., str 37 }
26 Zager, K., Mami¢ Sacer, I., Sever, S., Zager, L., op. cit., str. 87.



a) dobit ili gubitak razdoblja

b) sve stavke prihoda ili rashoda, dobitaka ili gubutaka koje prema zahtjevima
drugih standarda treba direktno priznati u kapital te njihov ukupni iznis

c) ucinak promjena raCunovodstvenih politika i ispravka temeljnih pogresaka

d) dodatna ulaganja vlasnika i visina izglasanih dividendi

e) iznos zadrzane dobiti (ili gubitka) na pocetku i na kraju razdoblja te promjene
unutar tog razdoblja

f) uskladenja (promjene) svake druge pozicije kapitala, kao npr. premije na
dionice i rezerve na pocCetku i na kraju razdoblja uz posebno, pojedinacno

prikazivanje takvih promjena.

Kapital poduzec¢a sastoji se od ulozenog kapitala i zaradenog kapitala, a sukladno

nasoj bilanénoj shemi ukupni kapital je ras¢lanjen na $est pozicija. 2

Tablica 4. Skracena shema kapitala ras¢lanjenog na Sest pozicija
l. UPISANI KAPITAL

Il. PREMIJE NA EMITIRANE DIONICE
lll. REVALORIZACIJSKA REZERVA
IV. REZERVE

1. zakonske rezerve

2. rezerve za vlastite dionice

3. statutarne rezerve

4. ostale rezerve
V. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK
VI. DOBIT ILI GUBITAK TEKUCE GODINE

Izvor: I1zradila autorica na temelju podataka iz knjige autora BeSvir B., Kako Citati i analizirati

financijske izvjestaje, RRiF Plus, Zagreb, 2008., str. 36.

Najznacajnija promjena u kapitalu, u pravilu, proizlazi iz zadrzane dobiti.?® Iznos
zadrzane dobiti povecCava se sa stvaranjem dobiti, a smanjuje se za iznos ostvarenog

dobitka te za iznos dividendi.

27 Pravilnik o strukturi i sadrzaju financijskih izvjestaja drustva za osiguranje, odnosno drustva za
reosiguranje, Narodne novine broj 140/03.
28 Zager, K., Mami¢ Sacer, ., Sever, S., Zager, L., op. cit., str. 87
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Tablica 5. Skra¢ena shema izvjeStaja o promjeni kapitala

Ozngk? Opis pozicije
pozicije
I Stanje 1. sije€nja tekuceg razdoblja
Il Stanje 1. sijeCnja tekuceg razdoblja (prepravljeno)
11 Ukupno priznati dobici (gubici) u teku¢em razdoblju
vV Stanje 31.prosinca tekuceg razdoblja

Izvor: Izradila autorica na temelju podataka iz knjige autora BeSvir B., Kako Citati i analizirati
financijske izvjestaje, RRiF Plus, Zagreb, 2008., str. 37.

2.2.5. BiljeSke uz financijska izvjeS¢a

Pored Cetiri osnovna izvjeStaja, koji se prezentiraju u sklopu godiSnjeg izvjestaja,
postoji niz dodatnih, popratnih iskaza.*® Jedan od njih su i biljeSke uz financijske
izvjeStaje. One dodatno pojasnjavaju strukturu, vrijednost i obiljeZja nekih pozicija u
tim izvjesStajima. Tako, primjerice, u biljeSkama trebaju biti prikazane metode procjene
bilancnih pozicija, eventualna odstupanja od postavljenih metoda s razlozima
odstupanja i kvantifikacijom ucinaka tih odstupanja.' U bilieSkama se, primjerice
moze prikazati pregled obveza s rokom dospije¢a duljim od pet godinam prosjecan
broj zaposlenih, broj i nominalna vrijednost izdanih dionica po vrstama i Citav niz
razli¢itih korisnih informacija.3? Dakle, biljeSke trebaju sadrzavati sve one informacije
koje se direktno ne vide iz temeljnih izvjeSc¢a, a nuzne su za njihovo razumijevanje i
ocjenu poslovanja. Sastavljanje i prezentiranje dodatnih informacija u formi biljeski

pridonosi kvaliteti i upotrebljivosti raunovodstvenih informacija.33

29 |bidem

30 Zager, K., Mami¢ Sager, |., Sever, S., Zager, L., op. cit., str. 89
31 Ibidem

32 Mi¢in, K., op. cit., str. 43

33 Ibidem
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3. ANALIZA FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

3.1. Pojam i postupci analize financijskih izvjestaja

Analiza financijskih izvjeStaja usmjerena je na kvantitativne financijske informacije i
zbog toga se Cesto naziva jo$ i financijskom analizom.?* IstiCe se kako postoje ftri
aktivnosti koje opredjeljuju postanak i razvoj analize financijskih izvjeStaja (financijske
analize), a to su financijsko upravljanje, upravljacko racunovodstvo i financijsko
racunovodstvo.®® Analiza financijskih izvjeStaja teZi ka pogledu u buducnost i
naglasavanju onih aspekata poslovanja koji su kriticni za prezivljavanje, a to su prije
svega, sigurnost i uspjesnost (efikasnost) poslovanija.3®

Analizom sigurnosti nastoji se otkriti hoée li poduzetnik u buduéem poslovanju biti
sposoban placati svoje obveze, odnosno prijeti li mu steCaj. To se moze otkriti
analizom vertikalne i horizontalne bilan¢ne strukture, analizom financijskog polozaja,
analizom pokazatelja likvidnosti, zaduZenosti, aktivnosti, analizom sustava
pokazatelja te analizom novéanog pokrica obveza.3” Analiza vertikalne financijske
strukture provodi se analizom kretanja pojedinih pozicija aktive bilance te pojedinih
pokazatelja pasive bilance u odredenom razdoblju.®® Analiza horizontalne financijske
strukture provodi se analizom kretanja pojedinih pozicija aktive bilance u odnosu na
kretanje pojedinih pozicija pasive bilance u odredenom razdoblju. Analiza
uCinkovitosti poslovanja utvrduje se na temelju ekonomicnosti, rentabilnosti i
profitabilnosti ostvarenih prihoda i rashoda iskazanih u raCunu dobiti i gubitka te
pojedinih pozicija bilance.3®

Isto tako, analiza se moZe opisati kao proces primjene razli€itih analitiCkih sredstava

i tehnika s pomocu kojih se podaci iz financijskih izvjeStaja pretvaraju u upotrebljive

34 Zager, K., Mami¢ Sager, |., Sever, S., Zager, L., op. cit., str. 32

35 Wilson, R. M. S., McHugh,G., Financial Analysis - A Managerial Introduction, Cassel Educational
Limited, London, 1987, str. 20.

36 Viducic, Lj., op. cit., str. 378

37 Besvir, B., op. cit. str. 85

38 Bolfek, B., Knezevi¢, S., Stani¢, M., Vertikalna i horizontalna financijska analiza poslovanja tvrtke,
Ekonomski vjesnik, 2012., str. 158

39 Besvir, B., op. cit., str. 103
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informacije relevantne za upravljanje.*° Uobi¢ajena analiticka sredstva i postupci koji
se koriste u analizi financijskih izvjestaja jesu:*’

e komparativni financijski izvjestaji koji omogucuju uoCavanje promjena tijekom
vremena (vise obraCunskih razdoblja) te uoavanje tendencija promjena s
pomocu s pomocu serija indeksa,

e strukturni financijski izvjestaji koji omoguéavaju uvid u strukturu,

e specijalizirane analize

Vaznost analize financijskih izvjeStaja razmatra se u prvom redu s aspekta
upravljanja poslovanjem i razvojem poduzec¢a. Ona prethodi procesu upravljanja ili,
preciznije receno, prethodi procesu planiranja koji €ini sastavni dio upravljanja. Dobar
financijski plan mora uvazavati dobre osobine poduzeca i njegove slabosti. Zadatak
analize financijskih izvjeStaja upravo je u tome da prepozna dobre osobine poduzeca
da bi se te prednosti mogle iskoristiti, ali i da prepozna slabosti poduzec¢a kako bu se

mogla poduzeti i korektivna akcija.*?

Analiza financijskih izvjeStaja zapocCinje raCunovodstvenom analizom, kojom se
nastoje identificirati eventualna raCunovodstvena odstupanja koja mogu umanijiti

kvalitetu analize financijskih izvjestaja.*3

Potrebno je obuhvatiti i financijsku analizu, koja se sastoji od analize profitabilnosti,
analize rizika, analize izvora financiranja. Analiza zavrSava analizom scenarija, kojom
se nastoje predvidjeti buduéa kretanja u poslovanju.** Te se na temelju sveukupne

analize nastoje procijeniti buduci nov€ani tokovi, dobit te rast prihoda.
3.2. Pokazatelji analize financijskih izvjestaja
Pokazatelj je racionalni ili odnosni broj, $to podrazumijeva da se jedna ekonomska

veliCina stavlja (dijeli) s drugom ekonomskom veli¢éinom.*® Pokazatelji analize

financijskih izvjeStaja su nositelji informacija te se raCunaju upravo radi stvaranja

40 Tipuri¢, D. et. al., Korporativno upravljanje, Sinergija, 2008., str. 505
41 Ibidem

42 7ager, K., Mami¢ Sager, |., Sever, S., Zager, L., op. cit., str. 34

43 |bidem, str. 35

44 |bidem

45 Ibidem, str. 243
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informacijske podloge za dono$enje poslovnih odluka.*® Ovisno o tome koje se

odluke Zele donositi, naglasava se vaznost pojedinih vrsta pokazatelja.

Razlikuje se nekoliko skupina financijskih pokazatelja:4’

e pokazatelje likvidnosti (liquidity ratios) — mjere sposobnost drustva da podmiri
svoje dospjele kratkoroCne obveze,

e pokazatelje zaduzZenosti (leverage ratios) — mjere koliko se drustvo financira iz
tudih izvora financiranja,

e pokazatelje aktivnosti (activity ratios) — mjere kako efikasno drustvo svoje
resurse upotrebljava,

e pokazatelje ekonomicnosti — mjere odnos prihoda i rashoda, tj. pokazuju koliko
se prihoda ostvari po jedinici rashoda,

e pokazatelje profitabilnosti (profitability ratios) — mjere povrat uloZzenog kapitala,
Sto se smatra najviSom upravljackom djelotvornoscu,

e pokazatelje investiranja (investment ratios) — mjere uspjeSnost ulaganja u

obiéne dionice.

NajceSc¢i pokazatelji likvidnosti su koeficijent trenutne likvidnosti, koeficijent ubrzane
likvidnosti, koeficijent tekuce likvidnosti i koeficijent financijske stabilnosti.#® Svi
navedeni pokazatelji raCunaju se na temelju podataka iz bilance. Koeficijent trenutne
likvidnosti ukazuje na sposobnost poduzeéa za trenutacno podmirenje obveza.*®
Logi¢no je stoga da je u brojniku ovog pokazatelja novac. Pokazatelj korisnika
informacija o likvidnosti ponekada moze dovesti u zabludu. Primjerice, ako je na dan
utvrdivanja koeficijenta trenutne likvidnosti na ziroraCun stigla znaCajna uplata, taj
koeficijent moze biti relativno visok i korisnik moze zakljuCiti kako poduzece nema
problem s likvidno$¢u, $to ne mora biti tako. NeSto bolja mjera likvidnosti je
koeficijent ubrzane likvidnosti.*® Taj pokazatelj bi trebao iznositi minimalno 1 ili viSe,
Sto znali da bi poduzece koje Zele odrzavati normalnu likvidnost moralo imati brzo
unov€ive imovine minimalno toliko koliko ima kratkoro¢nih obveza. U razmatranju i

mjerenju likvidnosti najznacajniji su pokazatelji koeficijent tekuce likvidnosti i

46 Zager, K., Mami¢ Sager, |., Sever, S., Zager, L., op. cit., str. 243
47 Ibidem

48 |Ibidem, str. 248

49 |Ibidem

50 |bidem
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koeficijent financijske stabilnosti.>! Koeficijent tekuce likvidnosti u pravilu bi trebao biti
veci od 2.5 Ako poduzece Zeli odrzavati tekuéu likvidnost na normalnoj razini i izbjeci
situaciju nepravodobnog plaéanja obveza, tada na raspolaganju mora imati
minimalno dvostruko viSe kratkotrajne imovine nego Sto ima kratkoro€nih obveza. To
je vazno zato Sto postoje rizici unov€avanja kratkotrajne imovine. Da bi se odrzala
normalna likvidnost poduzec¢a, dio kratkotrajne imovine mora biti financiran iz
kvalitetnih dugoro€nih izvora. Taj dio kvalitetnih dugoroCnih izvora naziva se radni
kapital i utvrduje se kao razlika kratkotrajne imovine i kratkoro¢nih obveza.>® Radni
kapital pokazuje koliko je kratkotrajne imovine financirano iz kvalitetnih dugorocnih
izvora, ako poduzece ima viSe radnog kapitala, tada to znaci da je njegova likvidnost
i financijska stabilnost veca.’* Upravo se zbog toga radni kapital Cesto naziva
rezervom likvidnosti, rezervom financijske stabilnosti ili rezervom sigurnosti

poslovanja.®®

Prethodno su istaknuti zahtjevi da koeficijent ubrzane likvidnosti bude 1 ili veéi od 1,
dok koeficijent tekuce likvidnosti mora biti 2 ili veCi od 2. Postavlja se pitanje mora li
uvijek biti tako i Sto ako su ti koeficijenti manji od zadanih granica, odnosno znadi li to
da je promatrano poduzece nelikvidno ili nedovoljno likvidno?% Poduzece svoju
likvidnost moZe odrzavati i s koeficijentom tekucée likvidnosti koji je manji od 2, dok
drugo poduzece koje ima visok koeficijent tekuce likvidnosti mozZe doc¢i u probleme
zbog nepravodobnog izvr§avanja obveza.>” Problematika likvidnosti ne moze se
opisati i razumijevati na temelju nekoliko relativnih odnosa, veé treba razmotriti Citav
niz ¢imbenika koji utje€u na likvidnost poduzec¢a i potrebnu veli€inu koeficijenata
kojima se mijeri likvidnost. U kontekstu Cimbenika koji utjeCu na likvidnost, prije
svega, treba istaknuti:58

e vrstu djelatnosti (nije svejedno bavi li se poduzece proizvodnjom kruha ili

proizvodnjom brodova ili se mozda radi o trgovini tehnickom robom),

51 Zager, K., Mami¢ Sager, |., Sever, S., Zager, L., op. cit., str. 248
52 |bidem, str. 249

53 |bidem

54 |bidem

55 |bidem

56 |bidem

57 |bidem

58 |bidem
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e strukturu imovine (misli se, prije svega, na strukturu kratkotrajne imovine, a
zatim i na strukturu ukupne aktive),

e strukturu obveza (misli se, prije svega, na strukturu kratkoronih obveza, a
zatim na strukturu ukupnih obveza te na strukturu ukupne pasive),

e aktivnost poduzeca mjerena koeficijentom obrta i trajanjem obrta (u tom
kontekstu zasigurno je najznacajniji koeficijent obrta ukupne imovine iako se u

nasim uvjetima najviSe paznje posvecuje trajanju naplate potrazivanja).

Koeficijent financijske stabilnosti predstavlja omjer dugotrajne imovine i kapitala
uvecanog za dugoroCne obveze; mora biti manji od 1 jer poduzece dio svoje
kratkotrajne imovine mora financirati iz kvalitetnih dugorocnih izvora, tj. iz radnog
kapitala.® Sto je vrijednost ovog pokazatelja manja, to je likvidnost i financijska
stabilnost veca, tj. povecava se uceSce radnog kapitala. Tendencija povecanja ovog
pokazatelja najCeS¢e nije dobra jer ukazuje na smanjenje likvidnosti i financijske
stabilnosti. Ako je vrijednost ovog pokazatelja veéa od 1, to znaci da poduzeée nema
radnog kapitala, ve¢ da postoji ,deficit radnog kapitala“.6° To znaéi da poduzece dio
svoje dugotrajne imovine financira iz kratkoro¢nih izvora.®’

o koeficijent tekucCe likvidnosti = kratkotrajna imovina/kratkoro€ne obveze

e koeficijent ubrzane likvidnosti = novac + potrazZivanja/kratkorocne obveze

o koeficijent trenutne likvidnosti = novac/kratkoroCne obveze

o koeficijent financijske stabilnosti = dugotrajna imovina/kapital + dugoroCne

obveze

Pokazatelji zaduzZenosti podrazumijevaju izvore financiranja koji se moraju otplatiti i
to na kratak rok (do godinu dana) i na dugi rok. Naj¢eS¢i pokazatelji zaduZenosti
poduzecCa su koeficijent zaduzenosti, koeficijent financiranja i koeficijent vlastitog
financiranja.?? Sva tri pokazatelja formirana su na temelju bilance i zbog toga oni
odrazavaju staticku zaduzenost. Ti su pokazatelji odraz strukture pasive i pokazuju
koliko je imovine financirano iz vlastitog kapitala (glavnice) te koliko je imovine
financirano iz tudeg kapitala (obveza). Isto tako, pomocu tih pokazatelja moguce je
utvrditi odnos tudega kapitala (obveza) i vlastitog kapitala (glavnica). Pokrice

5 Zager, K., Mami¢ Sager, |., Sever, S., Zager, L., op. cit., str. 249
60 |bidem, 250

61 Ibidem, 248

62 |bidem, str. 250
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troSkova kamata i faktor zaduzenosti ukazuju na dinamicku zaduzenost jer dug
razmatraju s aspekta mogucnosti njegova podmirenja.®® Utvrduju se na temelju
podataka iz raCuna dobiti i gubitka (izvjeStaja o dobiti) i bilance. Pri utvrdivanju
pokri¢a troSkova kamata razmatra se koliko su puta kamate pokrivene ostvarenim
iznosom bruto dobiti.®* Ako je to pokriée vece, zaduZenost je manja i obrnuto.
Nasuprot tome, kod faktora zaduzenosti manji faktor zaduzenosti znaci manju
zaduzenost. On pokazuje koliko je godina potrebno da se iz ostvarene zadrzane
dobiti uveéane za amortizaciju podmire ukupne obveze.%® Treba naglasiti da se radi o
indikatoru zaduZenosti jer je poznato da se iz zadrzane dobiti i amortizacije ne mogu
podmirivati obveze. Stupnjevi pokri¢a | i Il raCunaju se na temelju podataka iz
bilance. Kod njih se razmatra pokrice dugotrajne imovine glavnicom, tj. glavnicom
uvecanom za dugoroCne obveze. Kod stupnja pokrica Il moze se istaknuti da
njegova vrijednost uvijek mora biti ve¢a od 1 jer je poznato da dio dugoro€nih izvora,
zbog odrzavanja likvidnosti, mora biti iskoristen za financiranje kratkotrajne
imovine.%® Zbog toga je pokazatelje stupnja pokri¢a istodobno moguce razmatrati i
kao pokazatelje likvidnosti.”

e koeficijent zaduzenosti = ukupne obveze/ukupna imovina

o koeficijent vlastitog financiranja = glavnica/ukupna imovina

e koeficijent financiranja (odnos duga i glavnice) = ukupne obveze/glavnica

e stupanj pokri¢a | = vlastiti kapitalx100/dugotrajna imovina

e stupanj pokrica Il =(vlastiti kapital + dugoroCne obveze)x100/dugotrajna

imovina

e pokriCe troSkova kamata = dobit prije poreza + kamate / kamate

Pokazatelji aktivnosti upucuju na brzinu cirkulacije imovine u poslovhom procesu, a
raunaju se na temelju odnosa prometa i prosjeénog stanja.®® Visok iznos
akumulirane amortizacije u odnosu prema iskazanoj dugotrajnoj imovini moze biti
indikator zastarjelosti i potrebe unapredenja, a znacajan porast stanja novca moze

sugerirati da je sredstava previ$e.®® Pokazatelji aktivnosti izraZzavaju, u razli¢itim

63 |bidem, str. 250

64 |Ibidem

65 |Ibidem

66 |bidem

67 Ibidem, 251

68 |bidem

69 Zager, K., Mami¢ Sager, |., Sever, S., Zager, L., op. cit., str. 251
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oblicima, relativnu veliCinu kapitala koja podrzava obujam poslovnih transakcija. Ako
je poznat koeficijent obrta, tada je moguce izraCunati i prosjeCne dane vezivanja
sredstava, tj. prosje¢no trajanje obrta.”® Svi nabrojani pokazatelji utvrduju se na
temelju podataka iz bilance i rauna dobiti i gubitka, a opcenito pravilo govori kako je
bolje da je koeficijent obrta Sto veci broj, tj. da je vrijeme vezivanja ukupne i pojedinih

vrsta imovine Sto kraée.

Najcesce koristeni omjeri su:"
e Kkoeficijent obrta ukupne imovine = ukupni prihodi/ukupna imovina
e koeficijent obrta dugotrajne imovine = ukupni prihodi/dugotrajna imovina
o koeficijent obrta kratkotrajne imovine = ukupni prihodi/kratkotrajna imovina
e Kkoeficijent obrta potrazivanja = prihodi od prodaje/potrazivanja
e trajanje naplate potrazivanja u danima = broj dana u godini/koeficijent obrta

potrazivanja

Pokazatelji ekonomi¢nosti mjere odnos prihoda i rashoda i pokazuju koliko se
prihoda ostvari po jedinici rashoda.” Iz toga proizlazi da se ovi pokazatelji racunaju
na temelju podataka iz racuna dobiti i gubitka. Odnos ukupnih prihoda i rashoda
rezultira pokazateljem ukupne ekonomicnosti ili ekonomi¢nos$¢u ukupnog poslovanja.
Za kompleksnije sagledavanje poslovanja, osim ovog pokazatelja ekonomi¢nosti,
potrebno je racunati i druge tzv. parcijalne pokazatelje ekonomicnosti. Na taj je nacin
moguce sagledati utjecaj parcijalnih ekonomicnosti na ukupnu ekonomicnost
poslovanja.”® Podrazumijeva se da je bolje da koeficijent ekonomiénosti bude $to je
moguce vedéi broj.”* Pokazatelji ekonomi¢nosti radunaju se na sliedeci nagin:’®

e ekonomi¢nost ukupnog poslovanja = ukupni prihodi/ukupni rashodi

e ekonomicnost poslovanja-prodaje = prihodi od prodaje/rashodi od prodaje

e ekonomiénost financiranja = financijski prihodi/financijski rashodi

70 Ibidem
7 |bidem, str. 252
72 |bidem
73 Ibidem
74 |bidem
5 lbidem
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U kontekstu pokazatelja profitabilnosti razmatraju se pokazatelji marze profita te
rentabilnost ukupne imovine i rentabilnost viastitog kapitala. Marza profita izraCunava
se na temelju podataka iz raCuna dobiti i gubitka (izvjestaj o dobiti). Razlikuje se neto
od bruto marze profita. Razlika je u obuhvatu poreza u brojniku pokazatelja. Ako se
usporede ova dva pokazatelja, tada usporedba govori o tome koliko relativno u
odnosu na ostvareni ukupni prihod iznosi porezno opterecenje. Ako se marza profita
pomnozi s koeficijentom obrta ukupne imovine, kao rezultat ¢e se dobiti pokazatelj
rentabilnosti imovine (neto ili bruto).”® To znaci da se rentabilnost moZe povecati
povecéanjem koeficijenta obrta i/ili povecanjem marze profita.”” Pokazatelji
rentabilnosti raCunaju se na temelju podataka iz bilance i raCuna dobiti i gubitka
(izvjeStaja o dobiti). Pri utvrdivanju rentabilnosti imovine razlikuje se bruto i neto
rentabilnost. | ovdje je, kao kod marze profita, razlika u obuhvatu poreza u brojniku
pokazatelja. Razlika izmedu ova dva pokazatelja ukazuje na relativno porezno
optere¢enje u odnosu na ukupnu imovinu.”® Osim navedenih pokazatelja, u
kontekstu pokazatelja profitabilnosti raCuna se i rentabilnost vlastitog kapitala
(glavnice). Na temelju usporedbe rentabilnosti vlastitoga kapitala i rentabilnosti
ukupne imovine te kamatne stope koja odrazava cijenu koriStenja tudeg kapitala
moguce je doci do zanimljivih zaklju¢aka o stupnju koristenja financijske poluge.”
¢ neto marza profita = neto dobit/ukupni prihodi
e rentabilnost imovine ROA = neto dobit/ukupna imovina

e rentabilnost vlastitog kapitala-glavnice ROE = neto dobit/glavnica

Pomoc¢u pokazatelja investiranja mjeri se uspjeSnost ulaganja u obi¢ne dionice
poduzeca.® Osim podataka iz financijskih izvjestaja, za izracunavanje ovih podataka
potrebni su i podaci o dionicama, posebice o broju dionica o njihovoj trziSnoj
vrijednosti.8" Dobit po dionici i dividenda po dionici iskazuju se u novéanim
jedinicama, tj. pokazuju koliko se primjerice kuna ili dolara dobiti ili dividende ostvari
po jednoj dionici. U pravilu je dobit po dionici ve¢a od dividende po dionici jer se dio
dobiti zadrzava.®? Medutim, moguca je i obrnuta situacija, ali to onda znaéi da su

76 Zager, K., Mami¢ Sager, |., Sever, S., Zager, L., op. cit., str. 253
7 |Ibidem

78 |bidem

9 |bidem

80 |bidem, str. 254

81 Ibidem

82 |bidem
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dividende isplacivane iz zadrZzane dobiti. Odnos isplate dividendi govori upravo o toj
problematici, tj. obuhvaca odnos dividende po dionici i dobit po dionici. Odnos cijene i
dobiti po dionici pokazuje koliko je puta trziSna cijena dionica ve¢a od dobiti po
dionici.8% Najznacajniji pokazatelji investiranja su pokazatelji rentabilnosti dionice.?*
Razlikuje se ukupna i dividendna rentabilnost dionice. To su pokazatelji rentabilnosti
vlastitog kapitala pri Cemu vlastiti kapital nije iskazan po knjigovodstvenoj, vec¢ po
trziSnoj vrijednosti. Naime, u brojniku ovih pokazatelja nalazi se dobit, tj. dividenda po
dionici, a u nazivniku je trziSna vrijednost dionice. U normalnim situacijama ukupna
rentabilnost veca je od dividendne rentabilnosti.®5 Obrnuti slu¢aj mogu¢ je samo ako
se dividende ispladuju iz zadrZzane dobiti kumulirane u prethodnim obraCunskim
razdobljima. Ovi se pokazatelji uobi¢ajeno izrazavaju u postotku.86

e dobit po dionici = neto dobit/ broj dionica

e dividenda po dionici = dio neto dobiti za dividende/broj dionica

e odnos cijene i dobiti po dionici = trZiSna cijena dionice/dobit po dionici

e ukupna rentabilnost dionice = dobit po dionici/trziSna cijena dionice

e dividenda rentabilnost dionice = dividenda po dionici/trziSna cijena dionice

8 Zager, K., Mami¢ Sager, |., Sever, S., Zager, L., op. cit., str. 254
84 |bidem
85 |bidem
86 |bidem
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4. DRUSTVA ZA OSIGURANJE

4.1. Opcenito o drustvu za osiguranje

Drustvo za osiguranje (reosiguranje) je pravna osoba sa sjediStem u Republici
Hrvatskoj koja je dobila dozvolu nadzornog tijela za obavljanje poslova osiguranja.?’
Poslovi osiguranja obuhvacaju sklapanje i ispunjavanje ugovora o nezivotnom i
Zivotnom osiguranju, osim obveznih socijalnih osiguranja.?8 Poslovi reosiguranja
obuhvacaju sklapanje i ispunjavanje ugovora o reosiguranju, kojim se prenosi viSak
rizika iznad samopridrzaja druStava za osiguranje drustvu za reosiguranje, odnosno

poslovi kojima se prihvacaiju rizici ustupljeni od strane drustva za osiguranje. &

Osiguranje je kompleksan sustav s dva temeljna obiljezja:*°
1. Prijenos rizika od pojedinaca na skupinu ili zajednicu rizika, Sto treba razumijeti
kao svijest pojedinaca od ugrozenosti od istih opasnosti od kojih se efikasnije
moze zastiti ako se ukljuCe u sustav osiguranja u Sto vecem broju.
2. Raspodjela gubitaka na izjednacenoj osnovici za sve Clanove skupine, a to
podrazumijeva sustav podjele nastalih gubitaka na sve osiguranike i pokrice

tih gubitaka u obliku premija koje uplacuju osiguranici.

Poslove osiguranja u Republici Hrvatskoj moZe obavljati:®’
1. drusStvo za osiguranje sa sjediStem u Hrvatskoj koje je dobilo dozvolu
nadzornog tijela za obavljanje poslova osiguranja u Hrvatskoj,
2. podruznica stranog drusStva za osiguranje koje je dobilo dozvolu nadzornog
tijela za obavljanje poslova osiguranja preko podruznice,
3. drustvo za osiguranje drzave Clanice koje, sukladno Zakonu o osiguranju, ima
pravo obavljati poslove osiguranja na podrucju Hrvatske neposredno ili preko

podruznice.

87 Zakon o osiguranju, Narodne novine broj 30/15.

88 Curak, M., Jakové&evi¢, D., Osiguranje i rizici, RRiF Plus, Zagreb, 2007., str. 17.
89 |bidem

% |bidem, str. 24

91 Hrvatski ured za osiguranje, www.huo.hr (2.9.2017.)
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Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga nadzorno je tijelo i nadlezno
nadzorno tijelo (drzavno tijelo drzave Clanice ovlasteno na temelju zakona ili propisa
za nadzor nad obavljanjem poslova osiguranja i poslova reosiguranja odnosno

poslova posredovanja u osiguraniju i reosiguraniju i zastupanju u osiguranju).®?

Utvrdivanje poslovnog rezultata sastoji se od obra¢una rezultata posebno za:%
e neZivotna osiguranja ( rezultat tehni¢kog raCuna — Zivotno osiguranje),
e Zivotna osiguranja (rezultat tehni¢kog raCuna — neZivotno osiguranje),

e te iskazivanje rezultata na razini drustva (netehnicki racun —ukupni obracun).

4.2. Vrste osiguranja u Republici Hrvatskoj

Razlikuju se dvije vrste druStva za osiguranje: Zivotna osiguranja i nezivotna

osiguranja.%

Tablica 6. Vrste osiguranja koje pripadaju Zivotnom osiguranju

Vrste osiguranja
osiguranje od odgovornosti za upotrebu
motornih vozila
osiguranje od odgovornosti za upotrebu
zracnih letjelica

osiguranje od nezgode

zdravstveno osiguranje

osiguranje cestovnih
vozila

osiguranje od odgovornosti za upotrebu
plovila

osiguranje traCnih vozila

ostala osiguranja od odgovornosti

osiguranje zraénih
letjelica
osiguranje plovila
osiguranje robe u
prijevozu
osiguranje od pozara i
elementarnih Steta
ostala osiguranja imovine

osiguranja kredita

osiguranje jamstva

osiguranje raznih financijskih gubitaka

osiguranje troSkova pravne zastite

putno osiguranje

Izvor: Miéin, K., Ragunovodstvo osiguravajucih drustava, Hasibo, Zagreb, 2008., str. 239

92 Zakon o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga, Narodne novine br. 140/05., 154/11.,
12/12.

93 Zager, K., Mami¢ Sager, |., Sever, S., Zager, L., op. cit., str. 32

% HANFA, www.hanfa.hr/getfile/39205/trziste _osiguranja.pdf (2.9.2017.)

22



Tablica 7. Vrste osiguranja koje pripadaju nezivotnom osiguranju

Vrsta osiguranja

Zivotna osiguranja: osiguranje zivota za slucaj smrti i dozivljenja,
osiguranje za slucaj smrti, osiguranje za slu€aj dozivljenja, dozivotno
osiguranje, osiguranje kriticnih bolesti, ostala osiguranja

rentno osiguranje: osiguranje osobne dozivotne rente, osiguranje osobne
rente s odredenim trajanjem, ostala rentna osiguranja

dopunska osiguranja zivotnog osiguranja, osiguranje nezgode,
zdravstvena osiguranja,

ostala osiguranja uz Zivotna osiguranja

ostala Zivotna osiguranja: osiguranje za sluc€aj vienc¢anja ili rodenja

Zivotna osiguranja kod kojih osiguranik na sebe preuzima investicijski
rizik: osiguranje za slu€aj smrti i dozivljenja, osiguranje za slu€aj smrti,
osiguranje za slucaj dozivljenja, zivotno osiguranje kod kojega osiguranik
na sebe preuzima investicijski rizik s garancijom isplate, ostala Zivotna
osiguranja

tontine

osiguranje s kapitalizacijom isplate

Izvor: Mic¢in, K., Ragunovodstvo osiguravajuc¢ih drustava, Hasibo, Zagreb, 2008., str. 49

4.3. Trziste osiguranja u Republici Hrvatskoj

TrziSte osiguranja u Republici Hrvatskoj, kao i djelokrug i nadleznost Hrvatske
agencije za nadzor financijskih usluga (HANFA) u tom podrucju, uredeno je Zakonom
o osiguranju®®, Zakonom o obveznim osiguranjima u prometu® te pripadajuéim
podzakonskim aktima.

HANFA provodi nadzor trzista osiguranja, odnosno zakonitosti poslovanja subjekata

nadzora radi odrZzavanja ucinkovitog, sigurnog i stabilnog trzista osiguranja s ciliem

95 Zakon o osiguranju, Narodne novine br. 30/15.

9% Zakon o obveznim osiguranjima u prometu, Narodne novine br. 151/05., 36/09., 75/09., 76/13.,
152/14.
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zastite interesa osiguranika, odnosno korisnika osiguranja te pridonoSenja stabilnosti

financijskog sustava.®’

Tablica 8. Drustva za osiguranje i reosiguranje u Republici Hrvatskoj
AGRAM LIFE osiguranje d.d. v
ALLIANZ ZAGREB d.d. v
BNP Paribas Cardif osiguranje d.d. v
CROATIA osiguranje d.d. v
ERGO osiguranje d.d. v
ERGO zZivotno osiguranje d.d. v
Erste osiguranje Vienna Insurance Group d.d. v
EUROHERC osiguranje d.d. v
GENERALI OSIGURANJE d.d. v
GRAWE Hrvatska d.d. v
HOK - OSIGURANJE d.d. v
Hrvatsko kreditno osiguranje d.d. v
IZVOR OSIGURANJE d.d. v
14 JADRANSKO OSIGURANJE d.d. v
15 MERKUR OSIGURANJE d.d. v
OTP Osiguranje d.d. v
TRIGLAV OSIGURANJE d. d. v
UNIQA osiguranje d.d. v
Wiener osiguranje Vienna Insurance Group d.d. v
Wiistenrot Zivotno osiguranje d.d. v

Izvor: HANFA, www.hanfa.hr/trziste-osiguranja/registri/drustva-za-osiguranje-i-drustva-za-
reosiguranje/ (29.8.2017.)

Temeljni kapital za osnivanje drustva za osiguranje i drustva za reosiguranje

propisan je Zakonom o osiguranju, te sredstva ne smiju biti optereCena na bilo koji

97 Hrvatski ured za osiguranje, www.huo.hr (2.9.2017.)
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nacin.®® Minimalni potrebni kapital mora biti najmanje jednak apsolutnom pragu

minimalnog potrebnog kapitala koji iznosi:*°

a)

b)

c)

d)

19.500.000,00 kuna za druStva za nezivotno osiguranje, ukljuCujuci vlastita
druStva za osiguranje;

28.860.000,00 kuna za drustva za zivotno osiguranje, ukljuCujuci vlastita
drustva za osiguranje;

28.080.000,00 kuna za drustva za reosiguranje, osim u slu€aju vlastitih
druStava za reosiguranje, u kojem slu€aju apsolutni prag minimalnog
potrebnog kapitala iznosi 9.360.000,00 kuna;

48.360.000,00 kuna za drustva za osiguranje koja istodobno obavljaju

djelatnosti Zivotnih i nezivotnih osiguranja.

Klju¢ni pokazatelji osiguranja u Republici Hrvatskoj:1%°

Vlastita sredstva — kapital i rezerve druStava za osiguranje na kraju 2016.
iznosila su 8.716 milijuna kuna i Cinila ukupno 22,1% ukupnih izvora
sredstava.

Broj osiguranja na kraju 2016. iznosio je 8.202.853 za nezivotna osiguranja i
1.510.324 za Zivotna osiguranja, dok je imovina druStava za osiguranje u
iznosila 39.435 milijuna kuna.

Iznos likvidiranih Steta druStava za osiguranje u Republici Hrvatskoj u 2016.
godini iznosio je 4.754 milijuna kuna, a broj osiguranja na kraju 2016. iznosio
je 8.202.853 za nezivotna osiguranja i 1.510.324 za Zivotna osiguranja.
DruStva za osiguranje na kraju 2016. zaposljavala su 9.130 zaposlenika, a

zaraCunata bruto premija u 2016. godini iznosila je 8.761 milijuna kuna.

Hrvatsko trziSte osiguranja biljezi rast ukupno zaraCunate bruto premije (42%), Sto je

pokazatelj da je hrvatsko trziSte osiguranja na putu oporavka od krize koja je

zapocela 2008. te od liberalizacije trzista obveznog osiguranja.'® U 2015. godini
ostvaren je rast BDP-a od 1,6%, a u 2016. godini rast od 2,9%.'9? To bi trebalo

98 Zakon o osiguranju, Narodne novine br. 30/15.

9 |bidem

100 Hrvatski ured za osiguranje, www.huo.hr/hrv/statisticka-izvjesca/18/ (4.9.2017.)
101 Ibidem

102 |bidem
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znaciti da je Hrvatska nakon gotovo cijelog izgubljenog desetljeca izasSla iz krize i da

su gotovo svi makro pokazatelji od 2015. godine pozitivni.

Najznacajniji utjecaj na povecanje ukupne premije imao je porast premije nezivotnih
osiguranja (91%), dok je premija zivotnih osiguranja nakon Cetiri uzastopne godine
rasta 2016. godinu zavrSila s minusom od 0,54%.7% Odnos premije Zivotnih i
nezivotnih osiguranja je i dalje daleko od europskog prosjeka te je u 2016. ostao na

razini 2015. godine. 1%

Najzastupljenija vrsta osiguranja i nadalje je osiguranje od odgovornosti za upotrebu
motornih vozila sa zaratunatom bruto premijom od 2.042.861.615 kn."® U sklopu
Osiguranja od odgovornosti za upotrebu motornih vozila, najveci udio ima obvezno
osiguranje vlasnika odnosno korisnika motornih vozila od automobilske odgovornosti

Stete nanesene treé¢im osobama.

Rast premije, u skupini neZivotnih osiguranja, biljeze redom zdravstvena osiguranja,
osiguranje cestovnih vozila-kasko, osiguranje od pozara i elementarnih Steta,
osiguranje jamstava, osiguranje raznih financijskih gubitaka, osiguranje troSkova
pravne zastite, te osiguranje pomocu asistencije.'®® Ostalih devet vrsta neZivotnih
osiguranja zabiljezile su pad premije od kojih je najznacajniji pad, u apsolutnom
iznosu, osiguranja od automobilske odgovornosti, te ostala osiguranja od

odgovornosti.

Zivotna osiguranja nisu uspjela zadrzati premijski plus iz 2015. godine te su 2016.
godinu zakljuéila s padom premije od 0,5%.1%7

103 Hrvatski ured za osiguranje, www.huo.hr/hrv/statisticka-izvjesca/18/ (4.9.2017.)
104 Ibidem

105 |bidem

106 HANFA, www.hanfa.hr/trziste-osiguranja/ (4.9.2017.)

107 Hrvatski ured za osiguranje, www.huo.hr/hrv/statisticka-izviesca/18/ (4.9.2017.)
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Tablica 9. ZaraCunata bruto premija po drustvima za osiguranje

_— s L i s

Zaratunata bruto % Zaracunata bruto % Zaratunata bruto %
Virste osiguranja premijaukn  promjene Udiou % premijaukn  promjene  Udio u% premijaukn  promjene  Udiou %
2015 2016 16/15 2015 2016 | 2015 2016  16/15 2015 2016 2015 016 16/15 2015 2016

AGRAM LIFE osiguranje d.d.® SA571881  SEAM9E9 4343 090 097 | 210550369  MO6M9852 1857 07 BAS | 265122250  0GOOLED 1545 10 349 |
iianz Tagreb .4 G540309  SI635T0 18 32 987 | SRS SHTGEH  40)4 1826 19| LIOSBES \NGORES 63 B 1M |
BNP Paribas Cardif osiguranje d.d. A5867945 31015687 LM 114 05 0 0 - 000 00| esseroMs SIS M 0f 08 |
Croatia osiquranje d.d. 179441101 173523425 330 3099 2970 | S13507500 533421912 4388 1750 1828 | 2307929601 2268662137 70 W45 KW |
(uatiaziratenoosiguanedd. 250864 DATITI94NB 389 A% | 0 0 - om 00| nsmen MBI BB W 30|
ERGO osiguranje d.d. ALBIGME  6139T6T 45130 074 115 i 0 - 00 00|  os6Me  6I39EN 45130 04 07 |
ERGO Hivotna asiguranje askguranje 4.1 0 0 - 000 000 109180 286483 6083 0K 010  L0EIB0 286443 16083 001 03 |
ErteVienna nstrance Group .. 0 0 - oM oW | TSN VIR0 40 S8 60| BN WSO an 19 W |
Earohercosiguranje d.d. §1951L786  BALSIGI0M 4281 1415 1A i 0 - 00 000 81951208  BA2SI6IM 4281 93 92 |
Generali osiguranjed.d. WIIWEIE VSISO 309 AR 4T | 2298021 MA30RER 4530 76 769 [  AS09UIY SNIGEN  HAM 551 571

GRAWE Hrvatskad.d. MOTMITS BRI TS 248 1B | JM%5E0  SMIB 05 86 BEY|  560IM  3WEIGEM 3B 49 4%

HOK osiguranjed.d. E9MMS  ISSATEL 446 308 320 | 0 0 - 000 000| 1/A9MDIB IBESTAI3 446 2% 13
I-hnntohrﬂlimnmjell.d. 12167191 1814178 -2%0 021 0,20 0 ] 0,00 0,00 121647181 11814178 -lﬂ] 0,14 0,14

Izvor osiguranje d.d. 609205 SLIBITANG 079 087 0 0 <000 00| 4600925  SLIBAW 4107 083 058 |
Jadransho osiguranje d.d. SRS SATBGHE) +438 900 938 0 0 - 000 00| 52365 SUSIGSH0 48 59 61 |
KD Life osiguranjed d. * 0 0 - 00 000 | 1575387 0 10000 054 000 15733872 D 00, 018 00 |
Merkur osiguranjed.d. 5063884 5091669 197 045 043 | 52768566 MSEMEN )83 861 BAD| MM 0SMIN a8 319 309 |
Soqété Générale osiguranje d.4. 00 - om0 000 | 403548 A65IM6 4570 137 16|  A0IS2AB ADGMMS 450 046 049
Triglav eslquranje d.d. BABSTI98 091465 +855 492 529 SOMM0342 ST 067 201 24| M3EOTAI9 GG 470 39 42

UNIQA osiguranje d.d. 0263 LNZM0 4681 553 586 | 350065377 BIIOLSGA 6 19 796 |  60ISIIS1 SMAMSS M3 768 6%
VELEBIT osiguranje d4*** A58 S6IBOT8 4520 092 0% | 0 0 - 000 000| S48 5618078 450 051 04|
VELEBIT Hvotno osiguranje d.4.*** 0 0 - 00 0w MO93  J1MEMS 1522 085 072 Mo4303 HMEMS 1502 0,9 0 |
Wiener osiguranje VG d.d. MOSTI6 19900999 4655 A5 512 | JGSEANI0 29140069 4992 905 1000 | 6162768 SOLUOOES  48M 6% 6J5 |
Wistenrot zivotno osiguranje d.d. 0 0 - 000 000 | 57454 4687665 8B 08 160| 250494 468266 +803 09 053

UKUPNO 5790251915 5.842.689.108 +0,91 100,00 100,00 |2.934.421.105 2.918.441.057 -0,54 100,00 100,00 | 8.724,673.020 8761130165  +0,42 100,00 100,00

Izvor: Hrvatski ured za osiguranje, www.huo.hr/hrv/statisticka-izvjesca/18/ (04.09.2017.)
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5. ANALIZA FINANCIJSKIH POKAZATELJA DRUSTVA CROATIA OSIGURANJE
d.d.

Pokazatelji se promatraju kao nositelji informacija koje su potrebne za upravljanje
poslovanjem i razvojem poduzec¢a. Oni se formiraju i racunaju upravo radi stvaranja
informacijske podloge za dono$enje odredenih poslovnih odluka.'®® Zavisno od toga

koje se odluke Zele donositi, nagladava se vaznost pojedinih vrsta pokazatelja.

Analiza putem financijskih pokazatelja je jedna od najpoznatijih i najceS¢e koriStenih
analiza financijskih izvje§¢a i mozZe dati dobar pregled poduzecéa i naglasiti njegove
slabosti i snage.’® Analiza putem pokazatelja predstavlja prvu fazu financijske
analize. Povezivanjem stavki iz jednog ili iz dvaju izvjeS¢a, odnosno knjigovodstvenih
i/ili trziSnih podataka, ona pokazuje povezanost izmedu raCuna u financijskim
izvijeS¢ima i omogucuje vrednovanje financijskog stanja i poslovanje tvrtke. S obzirom
da zakonska forma financijskih izvjeStaja Cesto nije prikladna za analizu, i postupak

prilagodavanja financijskih izvjeStaja potrebama analize je uobiCajen.

Poslovanje drustva Croatia osiguranja d.d. razmatrano je na temelju financijskih
izvjeStaja i obuhvaceno je razdoblje od dvije godine. Koristeni su podaci iz bilance i
racuna dobiti i gubitka te izvjeStaja o sveobuhvatnoj dobiti, koji su predoCeni kao
prilozi ovoga rada. Analizirano je pokazatelje iz 6 skupina pokazatelja, a zbog

nedostupnosti podataka nije bilo moguce izraCunati pokazatelje investiranja.

5.1. Pokazatelji likvidnosti

Koeficijent ubrzane likvidnosti drustva Croatia osiguranje ukazivao je na tendenciju
smanjenja u 2016. godini, u odnosu na prethodnu. To smanjenje proizlazilo je iz
povecanja kratkoroCnih obveza. Koeficijent ubrzane likvidnosti ne bi smio biti manji
od 1. Kod drustva Croatia osiguranje bio je manji od 2, Sto znaci da je DruStvo bilo
relativno sposobno podmiriti obveze u kratkom roku.

108 Zager, K., Mami¢ Sager, |., Sever, S., Zager, L., op. cit., str. 35
109 |bidem
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Koeficijent tekuce likvidnosti predstavlja ocjenu likvidnosti i solventnosti i ne bi trebao
biti manji od 2 Sto znadi da kratkotrajna imovina mora biti dva puta veéa od
kratkoro€nih obveza. Kod drustva Croatia osiguranje koeficijent tekuce likvidnosti bio
je malo manji od 2, Sto znaCi da je Drustvo imalo viSe kratkoroCnih obveza nego
kratkotrajne imovine. Vrijednost pokazatelja u promatranim razdobljima ukazivala je
na moguce probleme u placanju obveza. Koeficijent trenutne likvidnosti pokazuje
kolika je pokrivenost kratkoronih obveza likvidnom kratkotrajnom imovinom,
odnosno nov€anim sredstvima. Njegova vrijednost ne bi trebala biti ispod 0,1. Kod
drustva Croatia osiguranja d.d. iznosio je 0,10 u 2015. godini, dok je u 2016. iznosio

0,12, to je relativno zadovoljavajuce.

Koeficijent financijske stabilnosti trebao bi biti manji od 1, Sto ukazuje da se
dugotrajna imovina financira iz vlastitih i tudih izvora i poduzec¢e moze imati problem
s likvidnoséu. U slu€aju drustva Croatia osiguranje nije bilo problema s likvidnoScu,
ali ako bi se koeficijent financijske stabilnosti u narednim razdobljima povecao, to bi
znacilo da dolazi do smanjenja neto radnoga kapitala (razlike kratkotrajne imovine i

kratkoro€nih obveza).

Tablica 10. Koeficijent ubrzane likvidnosti (KUL)

OPIS 2015. 2016.
Novac + potrazivanja 790.018.530 758.287.787
KratkoroCne obveze 579.011.125 570.507.237

KUL 1,36 1,33

Izvor: Izradila autorica na temelju podataka iz financijskih izvjeStaja drustva Croatia osiguranje d.d.

Tablica 11. Koeficijent tekuce likvidnosti

OPIS 2015. 2016
Kratkotrajna imovina 868.333.259 877.860.643
KratkoroCne obveze 579.011.125 570.507.237

KTL 1,50 1,54

Izvor: Izradila autorica na temelju podataka iz financijskih izvjeStaja drustva Croatia osiguranje d.d.
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Tablica 12. Koeficijent trenutne likvidnosti

OPIS 2015. 2016
Novac 58.360.211 66.199.336
Kratkoro¢ne obveze 579.011.125 570.507.237
KTL 0,10 0,12

Izvor: Izradila autorica na temelju podataka iz financijskih izvjeStaja drustva Croatia osiguranje d.d.

Tablica 13. Koeficijent financijske stabilnosti (KFS)

OPIS 2015. 2016.
Dugotrajna imovina 7.612.659.130 7.886.619.486
Glavnica i dugorocne 8.503.557.062 8.795.548.690
obveze
KFS 0,90 0,90

Izvor: Izradila autorica na temelju podataka iz financijskih izvjeStaja drustva Croatia osiguranje d.d.

5.2. Pokazatelj zaduzenosti

Koeficijent zaduZenosti pokazuje koliki udio sredstava su osigurali vjerovnici
(kreditori), odnosno do koje mjere poduzecCe Koristi zaduZivanje kao oblik
financiranja, tj. koji je postotak imovine nabavljen zaduzivanjem. U pravilu bi

vrijednost ovog pokazatelja trebala biti 0,5 ili manje.

Koeficijent vlastitog financiranja prikazuje udio vlastitih sredstava u ukupnoj imovini
poduzeca te je pozeljna Sto veca vrijednost. U slu€aju drustva Croatia osiguranje
vidljivo je da koeficijent vlastitog financiranja bio vrlo mali kako u 2016. tako i u 2015.

godini.

Koeficijent financiranja pokazuje odnos ukupnih obveza i glavnice. Visoka vrijednost
ovog pokazatelja ukazuje na mogucée poteskocée pri vracanju posudenih sredstava i
placanju kamata. Kod drustva Croatia osiguranje pokazatelj je poprimio vrlo visoku

vrijednost u obje promatrane godine.
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Tablica 14. Koeficijent zaduzenosti (KZ)

OPIS 2015. 2016.
Ukupne obveze 7.879.416.588 8.162.904.326
Ukupna imovina 8.480.992.388 8.764.480.126

Kz 0,93 0,93

Izvor: Izradila autorica na temelju podataka iz financijskih izvjeStaja drustva Croatia osiguranje d.d.

Tablica 15. Koeficijent viastitog financiranja (KVF)

OPIS 2015. 2016.
Glavnica 601.575.800 601.575.800
Ukupna imovina 8.480.992.388 8.764.480.126
KVF 0,07 0,07

Izvor: Izradila autorica na temelju podataka iz financijskih izvjesStaja drustva Croatia osiguranje d.d.

Tablica 16. Koeficijent financiranja (KF)

OPIS 2015. 2016.
Ukupne obveze 7.879.416.588 8.162.904.326
Glavnica 601.575.800 601.575.800
KF 13,09 13,57

Izvor: Izradila autorica na temelju podataka iz financijskih izvjesStaja drustva Croatia osiguranje d.d.

5.3. Pokazatelj aktivnosti

Koeficijent obrtaja ukupne imovine prikazuje ucinkovitost uporabe ukupne imovine u
ostvarivanju prihoda te je poZzZeljna Sto vecCa vrijednost. Kod drustva Croatia
osiguranje vrijednost ovog pokazatelja u oba promatrana razdoblja bila je vrlo niska.

Koeficijent obrtaja kratkotrajne imovine prikazuje ucinkovitost uporabe kratkotrajne
imovine u ostvarivanju prihoda te je takoder pozeljna Sto veca vrijednost. Vrijednost
ovog pokazatelja za Croatia osiguranje u promatranom razdoblju varirala je, ali je i

dalje bila vrlo visoka, $to znaci da je bila i veéa brzina cirkulacije.
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Koeficijent obrtaja dugotrajne imovine prikazuje ucinkovitost uporabe dugotrajne
imovine u ostvarivanju prihoda te je takoder pozeljna Sto veéa vrijednost. Vrijednost
ovog pokazatelja u promatranom razdoblju kod drudtva Croatia osiguranje bila je

mala.

Koeficijent obrtaja potrazivanja pokazuje koliko nov€anih jedinica prodaje mozZe
ostvariti jednom kunom ulozenih u potrazivanje. U slu€aju Croatia osiguranja u 2015.
i 2016. godini potrazivanja su se 0,05 puta pretvorila u prihode. Trajanje naplate
potrazivanja u danima, za obje promatrane godine iznosilo je ¢ak 7300.

Tablica 17. Koeficijent obrta ukupne imovine (Koui)

OPIS 2015. 2016.
Ukupni prihod 2.464.054.233 2.446.203.997
Ukupna imovina 8.480.992.388 8.764.480.126

Koui 0,29 0,28

Izvor: Izradila autorica na temelju podataka iz financijskih izvjestaja drustva Croatia osiguranje d.d.

Tablica 18. Koeficijent obrta kratkotrajne imovine (Koki)

OPIS 2015. 2016.
Ukupni prihod 2.464.054.233 2.446.203.997
Kratkotrajna imovina 868.333.259 877.860.643
Koki 2,84 2,79

Izvor: Izradila autorica na temelju podataka iz financijskih izvjeStaja drustva Croatia osiguranje d.d.

Tablica 19. Koeficijent obrta dugotrajne imovine (Kodi)

OPIS 2015. 2016.
Ukupni prihod 2.464.054.233 2.446.203.997
Dugotrajna imovina 7.612.659.130 7.886.619.486
Kodi 0,32 0,31

Izvor: Izradila autorica na temelju podataka iz financijskih izvjeStaja drustva Croatia osiguranje d.d.
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Tablica 20. Koeficijent obrta potrazivanja

OPIS 2015. 2016.
Prihodi od prodaje 33.327.894 32.878.217
Potrazivanja 731.658.319 692.088.451
Kop 0,05 0,05

Izvor: Izradila autorica na temelju podataka iz financijskih izvjeStaja drustva Croatia osiguranje d.d.

Tablica 21. Trajanje naplate potrazivanja u danima (TN)

OPIS 2015. 2016.
Broj dana u godini 365 365
Koeficij(va.nt o_brta 0,05 0,05
potrazivanja
TN 7300 7300

Izvor: Izradila autorica na temelju podataka iz financijskih izvjeStaja drustva Croatia osiguranje d.d.

5.4. Pokazatelj ekonomicnosti

Ekonomicnost ukupnog poslovanja prikazuje odnos izmedu ukupnih prihoda i
ukupnih rashoda te je pozeljna vrijednost ovog pokazatelja Sto vecCa, odnosno
minimalno 1 jer to oznaCava jednaku vrijednost prihoda i rashoda. Kod drustva
Croatia osiguranje vrijednost ovog pokazatelja u promatranom razdoblju prelazila je

1, 8to znaci da su ukupni prihodi bili veéi od ukupnih rashoda.

Ekonomic¢nost poslovanja ukazuje da su u promatranom razdoblju rashodi od prodaje

bili veCi od prihoda prodaje.

Ekonomicnost financiranja stavlja u donos financijske prihode i financijske rashode.
Vrijednost ovog pokazatelja kod drustva Croatia osiguranje prelazila je minimalnu
vrijednost 1, StoviSe, bila je ve¢a od 2. Medutim to bitno nije utjecalo na ukupnu
ekonomi¢nost s obzirom na mali udio ukupnih financijskih prihoda i rashoda u

strukturi ukupnih prihoda i rashoda.
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Tablica 22. Ekonomicnost ukupnog poslovanja (Eu)

OPIS 2015. 2016.
Ukupni prihodi 2.464.054.233 2.446.203.997
Ukupni rashodi 2.413.089.856 2.394.675.971

Eu 1,02 1,02

Izvor: Izradila autorica na temelju podataka iz financijskih izvjeStaja drustva Croatia osiguranje d.d.

Tablica 23. Ekonomicnost poslovanja-prodaje (Ep)

OPIS 2015. 2016.
Prihodi od prodaje 33.327.894 32.878.217
Rashodi od prodaje 808.513.006 833.458.632

Ep 0,04 0,04

Izvor: Izradila autorica na temelju podataka iz financijskih izvjestaja drustva Croatia osiguranje d.d.

Tablica 24. Ekonomic¢nost financiranja (Ef)

OPIS 2015. 2016.
Financijski prihodi 356.018.000 368.970.000
Financijski rashodi 158.946.000 99.062.000

Ef 2,24 3,72

Izvor: Izradila autorica na temelju podataka iz financijskih izvjestaja drustva Croatia osiguranje d.d.

5.5. Pokazatelj profitabilnosti

Neto profitha marza pokazuje koliko jedinica neto dobiti ostaje poduzecu od jedne
jedinice ostvarenog prihoda. Neto profitna marza takoder ukazuje na sposobnost
manadZzmenta u vodenju poduzeca. Pokazatelj neto rentabilnosti kapitala ROE
pokazuje prinos koji vlasnici ostvaruju na iznos svog financijskog uloga pa je pozeljno
da ova vrijednost bude Sto veca. Kad se neto marza profita i ROE pomnoze sa 100
moze se zakljuCiti da Croatia osiguranje d.d., Sto se tiCe profitabilnosti ima

zadovoljavajucu vrijednost.
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Tablica 25. Neto marza profita (MP)

OPIS 2015. 2016.
Neto dobit 50.964.376 51.528.025
Ukupni prihod 2.464.054.233 2.446.203.997
MP 0,02 0,02

Izvor: Izradila autorica na temelju podataka iz financijskih izvjeStaja drustva Croatia osiguranje d.d.

Tablica 26. Rentabilnost vlastitog kapitala-glavnice (ROE)

OPIS 2015. 2016.
Neto dobit 50.964.376 51.528.025
Glavnica 601.575.800 601.575.800

ROE 0,08 0,09

Izvor: Izradila autorica na temelju podataka iz financijskih izvjesStaja drustva Croatia osiguranje d.d.

Pokazatelj sigurnosti poslovanja pojasnjavaju likvidnost, financijsku stabilnost i
zaduzenost.'? Kretanje tekuce likvidnosti drustva Croatia osiguranje u promatranim
godinama bilo je nepovoljno.Ostali pokazatelji likvidnosti su bili dosta dobri. Niski
pokazatelj moze upucivati na to da je potrebno povecati ulaganje u neki od oblika
kratkotrajne imovine, ili da neki od oblika kratkoro€nih obveza treba reducirati. Visoka
vrijednost pokazatelja odnosa duga i glavnice ukazuje na moguce poteSkoce pri
vracanju posudenih sredstva i placanje kamata. Koeficijent zaduzZenosti nema ba$s

zadovoljavajuéu vrijednost.'"!

Pokazatelji uspjes$nosti poslovanja ukazuju na aktivnost i uinkovitost poslovanja.''?
Koeficijent obrtaja kratkotrajnu imovine ukazuje koliko uspjeSno poduzece koristi
kratkotrajnu imovinu u stvaranju prihoda. Pokazatelji ekonomicnosti ukazuju da

drustvo ostvaruje dobit, te da su prihodi vec¢i od rashoda. 13

10 Croatia osiguranje, www.crosig.hr/hr/investitori/godisnja-izviesca/ (19.10.2017.)
"1 lbidem
112 |bidem
113 Ibidem
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Temeljem analize pomoc¢u pokazatelja mozZe se =zakljuCiti da drustvo Croatia
osiguranje, iako biljeZi nepovoljne vrijednosti pojedinih pokazatelja, posluje uspjesno

i ostvaruje dobit te ima solidne pretpostavke za nastavak uspjesnog poslovanja.
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6. ZAKLJUCAK

Osiguranje je prenosenje rizika s pojedinca na osiguratelja (drustvo za osiguranje)
sklapanjem ugovora o osiguranju. Pojedinac se nastoji zastiti od opasnosti koje mu
mogu ugroziti Zivot ili nanijeti Stete na imovini pri ¢emu je osnovna karakteristika tih
rizika da su bududi i neizvjesni i neovisni. Drustva za osiguranje pruzaju ekonomsku
zastitu pojedincima kao i pravnim subjektima na nacin da im prodaju police
osiguranja za koje naplacuju premiju osiguranja te iz tako prikupljenih sredstava,
uvazaju¢i nacCela druStveno odgovornog poslovanja, kreiraju portfelj Zivotnih i
nezivotnih osiguranja. Prikupljena sredstva koriste za ulaganja u razliCite financijske
instrumente na trzistima kapitala pri ¢emu nastoje optimizirati investicijski portfelj
kako bi osigurali ispunjenje obveza proizaslih iz sklopljenih polica osiguranja te

ispunili o€ekivanja dioni€ara o povecanju vrijednosti njihovih dionica.

Financijski izvjestaji drusStava za osiguranje pruzZaju njihovim Kkorisnicima informacije o
poslovanju poduzeca i njihova analiza je jedan od najvaznijih alata kojima razliCite
interesne skupine mogu doci do onih informacija koje su im potrebne za donoSenje
odluka. Pomocu analize financijskih izvjeStaja zainteresirani subjekti mogu dobiti
informacije o financijskoj poziciji, likvidnosti, solventnosti i profitabilnosti drustava, kao

i 0 njegovoj ekonomicnosti i investiranju.

Drustvo za osiguranje Croatia osiguranje d.d. najveée je i najstarije osiguravajuce
drustvo u Hrvatskoj. Ostvaruje trziSni udjel od 33% u neZivotnim osiguranjima te 21%
u Zivotnim osiguranjima te zauzima vodecu poziciju medu osiguravateljima.
Provedbom analize financijskih izvjeStaja druStva Croatia osiguranje d.d. pomocu
pokazatelja utvrdeno je da likvidnost drustva Croatia osiguranje d.d. imaju relativho
zadovoljavajucu vrijednost te postoji tendencija njezina povecanja, $to ukazuje da
drustvo ima sposobnost podmiriti svoje kratkoro€ne obveze u roku. Slabost drustva je
vidljiva kod pokazatelja zaduzZenosti (povecao se financijski rizik, sve viSe financiranja
iz tudih izvora) i u pokazatelju aktivnosti. Ako se pokazatelj aktivhosti pomnozi sa
100, onda drustvo relativno dobro upotrebljava svoje resurse, posebno $to se tiCe
obrta kratkotrajne imovine gdje ima najvecu vrijednost. 1z pokazatelja ekonomicnosti,
usprkos svim ostalim pokazateljima, moze se uocCiti da poduzece ostvaruje dobit, jer

su prihodi vec¢i od rashoda, dok se iz pokazatelja profitabilnosti zaklju€uje da vlasnici
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ostvaruju prinos na ulozena sredstva, bez obzira na relativno male stope. Iz
cjelokupne analize mozZze se zakljuCiti da dio pokazatelia nije poprimio
zadovoljavajuce vrijednosti, ali da to ne sprjeCava drustvo da posluje profitabilno.
Zbog Sirenja poslovanja, ostvarivanja dobiti te zauzimanja mjesta vodeceg drustva na

trziStu broj zaposlenih neprestano raste.

Daljnji cilj drustva Croatia osiguranje je kontinuirano poboljSanje u svim segmentima
poslovanja s ciliem jaCanja vodecée pozicije na hrvatskom trzistu. Kljuéne aktivnosti
ukljuCuju koje pritom planira provesti ukljuCuju kontinuirano unapredenje modela
upravljanja cijenama, uvodenje novih proizvodi prilagodeni potrosacu, jacanje vlastite
prodajne snage s ciliem rasta u profitabilnijem maloprodajnom segmentu i segmentu
malih i srednjih poduzetnika, te daljnje unapredenje u procesu upravljanja Stetama s

ciliem povecéanja zadovoljstva i lojalnosti klijenata te smanjenja troSkova.
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Prilog 1. Skraceni izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti Croatia osiguranja d.d. za 2016. godinu
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{122.905) (39.13Z) {154.83=) [74.Dl1o)
(59.0682) {158.945) [(ES5.17=5) (150101}

- - 12 COE 13762

a3. 720 T2.2095 257F.163 146 520
[AZ.1532) (21.331) [B1.953) [ZZ.581}
S51.52E S50.5654 175210 113 939
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Dstala sweobuhwatna dobit za godinu

Stowvie koje s nede priznati o dobit § gubitok
Pramjzna fer vrijzdrocsti nelkore=tning za djelatnast

Srovie Eoje oo moguy nokrodno priznoti o dobéit 1
guibitakr

Promjera fer wrijednosti fimancijsks imaovine
raspolofive za prodaju, neto od realiziranih
izrosa i neto od odgodencg paorsza

Tecajn= razlike

Ukwpno ocstala swe=obuhwammea dobitf|gubitak] za
goedinu

Ukwupno sveabuhvatna dobit za godinu

Dobit pripads:
- Dionicsrima Drustva

- Mekontralirejudem interssu

Ukwpno sweabuhvatna dobit pripada:
- Dipnicsrima Drustva
- Mekontroliresjudem interasu

Zarada po dionici mamijenjen dionifarima
Drustus
Demowna i razrijede=na dobit po dionici 14

Izvor: Croatia osiguranje d.d., www.crosig.hr/hr/investitori/godisnja-izvjesca/ (02.09.2017.)

Dirusten Dirussteo Grupe Grupa
Prepravije=mo Prepravlj=mo

2016 2015, 2016, 2015,

u D00 HRE u 00T HRE w 000 HRE uw 00T HRE
g Lird) =13 (0. 568} 57
24 E21 [2E.550] 102939 [25.657}
9 9 {1427} E43
87.719 [ZE.A73) Q1944 [25.557]
135 247 22 491 267.154 BY OE2
51.528 S5h.9ad 175835 114580
- L (B25] (651}
S51.52E 50064 175 210 113 5930
130,247 Z2.491 287.785 SE.71D
- - {511} (737}

130 247 22 491 267154 BT GE2
£ = 217,71 272,22
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Prilog 2. Izvjestaj o financijskom polozaju Croatia osiguranja d.d. na dan 31.12.2016.

u kunama
Broj — oz.:;_a ois pic Prethodna godina Tekuca godina
pozicije zbroja poe ! poriche Zivot Nefivot Ukupno Zivot Nefivot Ukupno
001 002+003 | NEMATERIJALNA IMOVINA 14.333.691 14.333.691 16.280.649 16.280.649
002 1 Goodwill
003 2 Ostala nematerijalna imovina 14.333.691 14.333.691 16.280.649 16.280.649
004 | 005+006+007 [} MATERUALNA IMOVINA 732.482.249 732.482.249 635.191.540 635.191.540
005 1 Zemljista i gradevinski objekti koji sluze
drustvu za provodenje djelatnosti 700.868.977 700.868.977 592.024.9%4 592.024.994
006 2 Oprema 14.013.695 14.013.695 31.455.882 31.495.882
007 3 Ostala materijalna imovina i zalihe 17.599.578 17.599.578 11.670.664 11.670.664
005+010+014
L +033 e 2.459.797.046 | 3.937.404.114 6.397.201.160 | 2.630.579.215 | 4.190.993.095 | 6.821.572.310
Ulaganja u zemljiSta i gradevinske objekte
009 A koji ne sluze drustvu za provodenje
djelatnosti 479.754.760 479.754.760 448.527.957 448.527.957
Ulaganja u podruZnice, pridruzena drustva
e . i zajednicke pothvate 421.415.761 421.415.761 394.644.169 394.644.169
011 1 Dionice i udjeli u podruZnicama 389.156.061 389.156.061 362.384.469 362.384.469
012 2 Dionice i udjeli u pridruenim drustvima 4.259.700 4,259,700 4.255.700 4,259,700
013 3 Dionice i udjeli u zajednickim pothvatima 28.000.000 28.000.000 28.000.000 28.000.000
015+018+023 T
— +029 C | Hmancisia kmovina 2.459.797.046 | 3.036.233.593 5.496.030.639 | 2.630.579.215 | 3.347.820.968 | 5.978.400.183
015 016+017 1 Final!‘cii'ska imovina koja se drzi do
dospijeca 1.236.553.002 893.618.557 2.130.171.559 | 1.256.583.199 | 806.613.369 | 2.063.196.568
016 11 Duznicki financijski instrumenti 1.236.553.002 893.618.557 2.130.171.559 | 1.256.583.199 806.613.369 | 2.063.196.568
017 12 Ostolo
019+020+021 L e (e o ?
— +022 2 | Financijska imovina raspoloziva a prodaju | 5, 074 904 | 872.004.215 1.633.079.209 | 1.015.137.224 | 1.059.341.313 | 2.074.478.537
019 2.1 Vlasnicki financijski instrumenti 10.223.402 247.234.785 257.458.188 22.950.852 350.935.617 373.886.469
020 2.2 | Duinicki financijski instrumenti 750.851.592 598.155.043 1.349.006.635 992.186.372 679.522.833 | 1.672.109.205
021 23 Udjeli u investicijskim fondovima 26.614.387 26.614.387 28.482.863 28.482.863
022 24 | Ostalo
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u kunama

Broj Elementi ozn?@ o Prethodna godina Tekuca godina
poticije zbroja m:'a' Opls pocicie Zivot Netivot Ukupno Zivot Nefivot Ukupno
03 024+025+026 3 Fillancijsk? lmovma po fer vrijednosti kroz
+027+028 racun dobiti i gubitka 58.270.308 12.952.845 71223153 |  40.106.292 | 202.592.449 |  242.698.741
024 3.1 | Vlasnicki financijski instrumenti 12.952.845 12.952.845 12.430.703 12.430.703
025 3.2 | Duinicki financijski instrumenti 45.262.895 45.262.895
026 3.3 | lzvedeni financijski instrumenti
027 3.4 | Udjeli uinvesticijskim fondovima 13.007.413 13.007.413 40.106.292 | 150.161.746 |  230.268.038
028 3.5 | Ostalo
029 | 030+031+032 | 4 | Zajmovii potraZivanja 403.898.742 | 1.257.657.976 1.661.556.718 | 318.752.501 | 1.279.273.837 | 1.598.026.338
030 4.1 | Depoziti kod kreditnih institucija 331.470.265 | 1.030.420.998 1.361.891.262 | 275.983.422 | 945.757.680 | 1.221.741.102
031 4.2 | Zojmovi 72428477 | 227.236.97% 299.665.456 |  42.769.079 | 333.516.157 | 376.285.236
032 4.3 | Ostolo
033 D | Depoziti kod cedenta
034 v | ULAGANIAZARACUN I RIZIK
UGOVARATELUA ZIVOTNOG OSIGURANJA 34.582.317 34.582.317 | 138.351.164 138.351.164
R UDIO REOSIGURANJA U TEHNICKIM
035 | +039+040+04 | V 5
14042 . 271.385 | 306.497.869 306769254 | 278488 | 181675121 | 181953609
036 1 Pricuve za prijenosne premije, udio
reosiguranja 1.952 31.955.441 31.961.392 1953 18.044.776 18.046.729
037 2 | Matematicke pricuve, udio reosiguranja 269.434 269.434 276.535 276,535
038 3 Pricuve Steta, udio reosiguranja 274538.428 274,538.429 163.630.345 163.630.345
039 4 Priégve 2 ponuse i popuste, udio
reosiguranja
040 5 Pricuve za kolebanje Steta, udio reosiguranja
041 6 | Druge tehnicke pricuve, udio reosiguranja
Posebne pricuve za Zivotna osiguranja kod
042 7 kojih ugovaratelj osiguranja snosi rizik
ulaganja, udio reosiguranja
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u kunama

Prethodna godina

Tekuca godina

Broj Elementi Oznaka " e
pozicije zbroja pozicije Opls poziche Zivot Negivot Ukupno Zivot Negivot Ukupno
043 044+045 Vi ODGODENA | TEKUCA POREZNA IMOVINA 1.049.513 132.951.449 134.000.962 2.350.132 90.965.896 93.316.028
044 1 Odgodena porezna imovina 1.045.513 126.240.946 127.290.459 2.350.132 90.920.081 93.270.214
045 2 Tekuca porezna imovina 6.710.504 6.710.504 45.815 45.815
046 | 047+050+051 Vil POTRAZIVANJA 3.419.115 728.239.204 731.658.319 1.331.208 690.757.242 692.088.451
047 048+049 1 Potrazivanja iz poslova osiguranja 560.451 380.451.419 381.011.869 155.833 326.936.742 327.092.576
048 13 0Od ugovaratelja osiguranjo 376.046.572 376.046.572 325.839.683 325.839.683
049 12 Od zastupnika odnosno posrednika u
’ osiguranju 560.451 4.404 847 4.965.297 155.833 1.097.05% 1.252.892
050 2 PotraZivanja iz poslova reosiguranja 2.216 25.839.320 25.841.536 765 36.691.184 36.691.949
051 052+053+054 3 Ostala potraZivanja 2.856.449 321.948.465 324.804.914 1.174.610 327.129.316 328.303.926
052 3.1 PotraZivanjo iz drugih poslova osiguranja 244 413 495 244.413.499 247.491.293 247.491.293
053 3.2 PotraZivanjo za prihode iz ulagonjo 1.213.941 7.161.918 8.375.858 984.115 7.509.154 8.493.269
054 3.3 Ostala potroZivanja 1.642.508 70.373.048 72.015.556 190.495 72.128.870 72.319.364
055 056-060+061 Vil OSTALA IMOVINA 26.912.507 31.634.076 58.546.582 20.222.038 46.083.722 66.305.760
056 | 057+058+059 1 Novac u banci i blagajni 26.911.735 31.448.477 58.360.211 20.222.038 45.977.298 66.199.336
057 11 Sredstva na posiovnom racunu 31.417.310 31.417.310 45.912.681 45.912.681
058 12 Sredstva nfz raéurzu imovine za pokrice
matematicke pricuve 26.506.601 26.906.601 20.222.038 20.222.038
059 13 Novdéana sredstva u blagajni 5.134 31.167 36.300 64.617 64.617
060 2 Dugotrajna imovina namjenjena za prodaju
i prestanak poslovanja
061 3 Ostajo _ i 772 185.599 186.371 106.424 106.424
PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBUA
el | - | NEDOSPJELA NAPLATA PRIHODA 71.417.854 71.417.854 119.420.617 119.420.617
063 1 Razgranicene kamate i najamnine 148.098 148.098
064 2 Razgraniceni troskovi pribave 64.362.968 64.362.968 110.496.207 110.496.207
065 3 Ostali pilaéeni tro§kovi. buduceg razdoblja i
nedospjela naplata prihoda 6.906.788 6.906.788 8.924 410 8.924.410
001+004+008
+034+035+04
066 34046405540 X UKUPNA AKTIVA
62 2.526.031.882 5.954.960.506 8.480.992.388 2.793.112.244 | 5.971.367.882 | 8.764.480.126
067 Xl IZVANBILANCNI ZAPISI 71.168 1.143.378.952 1.143.450.120 33.839 | 1.108.802.833 | 1.108.836.672
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u kunama

B0 | fementi | Omake o Prethodna godina Tekuéa godina
pozicij \ - Opis pozicije <. . .. "
5 zbroja pozicije Zivot Nezivot Ukupno Zivot Nezivot Ukupno
069+072+073
068 | +077+081+08 Xl KAPITAL | REZERVE
4 149.669.484 | 1.766.292.944 1.915.962.428 | 219.042.448 | 1.834.478.583 | 2.053.521.031

069 070+071 1 Upisani kapital 44,288,720 | 557.287.080 601.575.800 44,288.720 | 557.287.080 601.575.800
070 11 Uplaceni kapital - redovne dionice 44.288.720 | 545.037.080 589.325.800 44.288.720 | 545.037.080 589.325.800
071 12 Uplaceni kapital - poviastene dionice 12.250.000 12,250,000 12.250.000 12.250.000
n 2 Prerpije na emitirane dionice (rezerve

kapitala) 681.482.525 681.482.525 681.482.525 681.482.525
073 | 074+075+076 3 Revalorizacijske rezerve 4.296.432 | 137.673.765 141.970.197 57.547.684 | 170.980.772 228.528.456
074 3.1 Zemljista i grodevinskih objekata 62.790.022 62.790.022 54.527.393 54.527.393
075 32 Financijske imovine raspoloZive za prodaju 4.296.432 74.883.743 79.180.174 57.547.684 | 116.453.379 174.001.063
076 3.3 Ostole revalorizacijske rezerve
077 | 078+079+080 4 Rezerve 83.803.430 | 311.731.864 395.535.294 83.902.326 | 313.971.510 397.873.836
078 41 Zakonske rezerve 721.929 22.853.579 23.575.508 820.825 25.093.225 25.914.050
079 42 Stotutarno rezerva 7.581.501 | 139.638.995 147.220.496 7.581.501 [ 139.638.995 147.220.496
080 43. Ostole rezerve 75.500.000 | 149.239.289 224.739.289 75.500.000 | 149.239.289 224.739.289
081 082+083 5 Zadrzana dobit ili preneseni gubitak 15.302.981 29.131.254 44.434.236 17.182.006 75.350.382 92.532.388
082 51 ZodrZana dobit 15.302.981 29.131.254 44.434.236 17.182.006 75.350.382 92.532.388
083 52 Preneseni gubitok (-)

Dobit ili gubitak tekuceg obracunskog
084 085+086 6 razdoblja 1.977.921 48.986.456 50.964.376 16.121.712 35.406.313 51.528.025
085 6.1 Dobit tekuceg obracunskog rozdobljo 1977.921 48.986.456 50.964.376 16.121.712 35.406.313 51.528.025
086 62 }(Subitak tekuceg obracunskog rozdoblja (-

OBVEZE DRUGOG REDA (PODREDENE
087 Xi OBVEZE)
088 XIv MANJINSKI INTERES




u kunama

B0 | prementi Omake o Prethodna godina Tekuca godina
pozicij . . Opis pozicije " % y .
e tbroja pozicije Zivot Nezivot Ukupno Zivot Nezivot Ukupno
090+091+092
089 | +093+094+09 XV | TEHNICKE PRICUVE
5 2.300.217.157 | 3.497.634.213 | 5.797.851.369 | 2.389.935.527 | 3.436.139.129 | 5.826.074.656

090 1 Pricuve za prijenosne premije, bruto iznos 3722176 | 787.050.9%9 |  790.773.175 4.376.157 817480663 |  821.856.820
091 2 Matematicke pricuve, bruto iznos 2.266.361.479 2.266.361.479 | 2.350.027.503 2.350.027.503
092 3 PriCuve Steta, bruto iznos 30.133.502 | 2.641.835.167 | 2.671.968.668 35531.867 | 2.566.880.530 | 2.602.412.398
093 4 Pricuve 23 bonuse i popuste, bruto iznos 1415.100 1.415.100 934.891 934.891
094 5 Pricuve 23 kolebanje Steta, bruto iznos 7.055.533 7.055.533 7.055.533 7055533
095 ) Druge tehnicke pricuve, bruto iznos 60.277.414 60.277.414 43.787.512 43.781.512

POSEBNE PRICUVE ZA ZIVOTNA
0% " OSIGURANJA KOD KOJIH UGOVARATEL

OSIGURANJA SNOSI RIZIK ULAGANJA,

bruto iznos 34582317 34.582.317 |  138.351.164 138,351,164
097 098+099 XVII | OSTALE PRICUVE 12,756,540 |  96.633.577 |  109.390.116 10,673,592 |  115.187.664 | 125.861.256
098 1 PriCuve za mirovine i slicne obveze 12756540 |  94.753.196 | 107.509.736 10.673.592 113307.283 |  123.980.875
099 2 Ostale pricuve 1.880.381 1.880.381 1.880.381 1.880.381
100 101+102 XVIIl | ODGODENA | TEKUCA POREZNA OBVEZA 1.801.488 | 42.393.949 44.195.437 12,632,418 54071449 | 66,703,868
101 Odgodena porezna obveza 1801.083 |  42.393.949 44,195.032 12632418 37.532.364 50.164.783
102 Tekuca porezna obveza 405 405 16.539.085 16.539.085
103 XX DEPOZITI ZADRZANI 1Z POSLA

PREDANOG U REOSIGURANJE
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u kunama

Br?j" Elementi Omaka o Prethodna godina Tekuca godina
pozici) . o Opis pozicije v, o % "
. zbroja pozicije Zivot Nezivot Ukupno Zivot Nezivot Ukupno
104 | 105+106+107 XX FINANCIISKE OBVEZE
105 1 Obveze po zajmovima
106 ) F)bveze po ?zdanim financijskim
instrumentima
107 3 Ostale financijske obveze
109+110+111
s +112 4 s 20.874.084 |  219.900.776 240.774.860 20.861.010 | 209.655.756 230,516,766
109 | Obveze proizasle iz poslova izravnog
osiguranja 3.105.229 | 111.594.696 114.699.925 3.749.147 79.523.988 83.273.135
10 2 Obveze proizasle iz poslova suosiguranja i
reosiguranja 196.461 |  40.350.177 40.546.638 186.625 |  45.875.960 46.062.585
m 3 Obveze za otudenje i prekinuto poslovanje
112 4 Ostale obveze 17572394 |  67.955.903 85.528.297 [ 16.925.238 |  84.255.807 101.181.046
o | s yq | ODGODENO Plf\C'ANJE TROSKOVA |
PRIHOD BUDUCEG RAZDOBUA 6.130.814 | 332.105.047 338.235.860 1,616,085 | 321.835.302 323.451.386
114 1 Razgranicena provizija reosiguranja
115 y Ostalo odgodeno placanje troskova i
prihod buduceg razdoblja 6.130.814 | 332.105.047 338.235.860 1616.085 | 321.835.302 323.451.386
068+087+088
+089+096+09
116 74100410341 XXl | UKUPNA PASIVA
04+108+113 2.526.031.882 | 5.954.960.506 | 8.480.992.388 | 2.793.112.244 | 5.971.367.882 |  8.764.480.126
1 XXIV | IZVANBILANCNI ZAPISI 71168 | 1.143.378.952 | 1.143.450.120 33.839 | 1.108.802.833 |  1.108.836.672
Izvor: Croatia osiguranje d.d., www.crosig.hr/hr/investitori/godisnja-izvjesca/ (02.09.2017.)




Prilog 3. lzvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti drustva Croatia osiguranje d.d. za razdoblje 01.01.2016. - 31.12.2016.

u kunoma
Bro! . Elem‘enu Oznaka L Prethodno obracunsko razdoblje Tekuce obracunsko razdoblje
pozicije | zbroja - Opis pozicije
pozicye Tivot Nefivot Ukupno Tvot Nefivot Ukupno
002+003+00 A
S0 Fasicecroce | LN || EEimdene icte iviodovnc) 511,995.489 | 1504461387 | 2.056.456.876 | 532524.927 | 1453.787.248 | 1.986312.175
002 1 Zaracunate bruto premije 513.507.500 | 1.794.422.101 2.307.929.601 | 533.427.912 | 1.735.234.225 2.268.662.137
003 ) Ispravak vrijednosti i naplaceni ispravak
vrijednosti premije -6.484.218 -6.484.218 6.456.356 6.456.356
004 3 Premije predane u reosiguranje (-) -396.717 | -258.387.568 -258.784.285 -249.005 | -243.559.005 -243,808.010
005 4 Promjena bruto pricuva za prijenosne
premije (+/-) -1.114.886 23.176.911 22.062.025 -653.981 | -30.429.664 -31.083.645
006 : Promjena pricuva za prijenosne premije,
udio reosiguratelja (+/-) -409 -8.265.839 -8.266.248 1| -13.914.665 -13.914.663
008+009+01
007 | 0+011+012+ I Prihodi od ulaganja
013+014 115.290.439 | 227.776.973 343.067.412 | 120,957.340 | 254.490.063 375.447.403
008 1 Prihodi od podruZnica, pridruzenih
drustava i zajednickih pothvata 17.576.603 17.576.603 65.713.356 65.713.356
009 ) Prihodi od ulaggnja uzemljistai
gradevinske objekte 38.546.392 38.546.392 50.681.422 50.681.422
010 3 Prihodi od kamata 111.295.638 | 121.283.687 232579.324 | 116.035.518 | 116.683.008 232.718.526
011 4 Nerealizirani dobici od ulaganja 754.490 362.615 1.117.104 70.318 972.675 1.042.994
012 5 Realizirani dobici od ulaganja 2.786.440 10.868.691 13.655.130 |  2.580.703 15.639.183 18.219.886
013 6 Neto pozitivne tecajne razlike 8.015.517 8.019.517
014 7 Ostali prihodi od ulaganja 453.872 31.119.469 31573341 | 2.270.800 4.800.419 7.071.219
015 1l Prihodi od provizija i naknada 16422 | 33.311.472 33.327.894 485821 |  32.392.396 32.878.217
016 " Ostali ostur?telinq - tehnicki prihodi,
neto od reosiguranja 44171 | 18751547 18.795.718 38.794 |  30.445.028 30.483.822
017 V Ostali prihodi 71,794 | 33.665.838 33,731,633 21323 | 46.378.819 46,400,141




u kunama

Erj || s Prethodno obracunsko razdoblie Tekuée obracunsko razdoblje
pozicije zbroja Oznaka : 5 o
aicije Opis pozicije - -
i Zivot Nezivot Ukupno Zivot Nezivot Ukupno

018 019+022 Vi lzdaci za osigurane slucajeve, neto -269.154.159 |  -955.491.086 | -1.224.645.245 | -301.618.889 | -845.581.645 | -1.147.200.534
019 020+021 1 Likvidirane Stete -266.705.584 -062.754.456 | -1.229.460.041 | -296.220.523 -809.628.198 | -1.105.848.721
020 11 Bruto iznos (-) -266.705.584 | -1.066.799.985 | -1.333.505.570 | -296.220.523 | -1.020.429.598 | -1.316.650.121
021 12 Udio reosiguratelja(+) 104.045.529 104.045.529 210.801.400 210.801.400
022 023+024 2 Promjena priuva Steta (+/-) -2.448.575 7.263.370 4.814.796 -5.398.366 -35.953.447 -41.351.813
023 21 | Brutoiznos (-) -2.448 575 31594.263 29145688 |  -5.398.366 74.954.637 69.556.271
024 22 Udio reosiguratelja (+) -24.330.892 -24.330.892 -110.508.083 -110.908.083
025 026+029 Vil Promjena matematicke pricuve i ostalih

tehnickih pricuva, neto od reosiguranja -194.557.019 30.167.091 -164.389.928 -83.658.923 16.970.110 -66.688.813
026 027+028 1 Promjena matematicke pricuve (+/-) -194.557.019 -194.557.019 -83.658.923 -83.658.923
027 11 Bruto iznos (-) -194.507.810 -194.507.810 -83.666.024 -83.666.024
028 12 Udio reosiguratelja (+) -49.209 -49.209 7.101 7.101

Promjena ostalih tehnickih pricuva, neto od
1 s ‘ reosiguranja (+/-) 30.167.091 30.167.051 16.570.110 16.970.110
030 2.1 Bruto iznos (-) 30.167.091 30.167.091 16.970.110 16.970.110
031 22 Udio reosiguratelja (+)

Promjena posebne pricuve za Zivotna
032 | 033+034 VR e ane S KO A

osiguranja snosi rizik ulaganja, neto od

reosiguranja (+/-) -29.111.101 -29.111.101 | -100.494.370 -100.494.370
033 1 Bruto iznos (-) -29.111.101 -29.111.101 | -100.494.370 -100.484.370
034 2 Udio reosiguratelja (+)

Izdaci za povrate premija (bonusi i

7 : 5 8

-2 L - popusti), neto od reosiguranja -1.514.834 -1.514.834
036 Qvisni o rezultatu (bonusi) -1514.834 -1514 834
037 Neovisni 0 rezultatu (popusti)




u kunama

Elementi

Broj pozicije . Oznaka Prethodno obracunsko razdoblje Tekuce obracunsko razdoblje
zbroja e Opis pozicije
pozicye Tivot Neiivot Ukupno Fivot Neivot Ukupno
038 039+043 X Ppslovni r?shodi (izdaci za obavljanje
djelatnosti), neto -106.847.813 -701.665.193 -808.513.006 | -122.175.536 | -711.283.097 -833.458.632
040+041 S
2 +042 . e -55.522.658 -323.770.852 -379.293510 |  -67.208.560 | -336.446.310 | -403.654.870
040 11 Provizijo -34.630.848 -220.157.482 -254.788.330 -40.573.058 | -247.998.770 -288.571.828
041 12 Ostali troskovi pribave -20.891.805 -110.378.009 -131.269.818 -26.635.502 | -134.580.779 -161.216.280
042 13 Promjena rozgranicenih troskova pribave
(+/-) 6.764.639 6.764.639 46.133.239 46.133.239
043 Lorial 2 2 Troskovi uprave (administrativni troskovi)
+046 -51.325.156 -377.894.340 -429.219.496 -54.966.976 | -374.836.787 -429.803.762
044 21 Amortizacijo -1.411.053 -36.273.511 -37.684.564 -1.160.124 -37.104.691 -38.264.815
045 2.2 Place, porezi i doprinosi iz i na ploce -27.993.357 -195.091.492 -227.084.849 -23.555.221 | -159.060.831 -182.616.052
046 2.3 Ostali troskovi uprove -21.920.746 -142.529.338 -164.450.083 -30.251.631 | -178.671.265 -208.922.896
048+049
047 ;?osg;?so X | Troskovi ulaganja
53+054 -23.452.934 -122.542.382 -145.995.316 -24.643.724 -80.895.859 -105.539.583
Amortizacija zemljista i gradevinskih
048 1 objekata koji ne sluZe drustvu za
obavljanje djelatnosti
049 2 Kamate
050 3 Umjanjenje vrijednosti ulaganja -16.511.902 -65.077.630 -85.589.531 -1.959.677 -29.595.568 -31.555.646
051 4 Realizirani gubici od ulaganja -90.065 -1.852.557 -1.942.622 -42 814 -714.612 -757.426
052 5 Nerealizirani gubici od ulaganja -2.093.198 -2.093.198
053 6 Neto negativne tecajne razlike -6.219.461 -6.219.461 -22.010.905 -6.333.557 -28.344.462
054 7 Ostali troskovi ulaganja -631.507 -45.518.998 -50.150.504 -630.327 -44.251.722 -44 882.049
Ostali tehnicki troskovi, neto od
055 | 056+057 | X | o cigurania 339,053 27.822.633 -28.161.686 348299 | -23.052152 |  -23.400.451
056 | Troskovi za preventivnu djelatnost
057 2 Ostali tehnicki troskovi osiguranja -339.053 -27.822.633 -28.161.686 -348.299 -23.052.152 -23.400.451
058 Xl Ostali tfo.§kovi, ukljuujudi vrijednosna
uskladenja -12.273.576 -12.273.576 -5.067 -99.499.916 -99,504.982

52



u kunoma

... | Elementi Prethodno obracunsko razdoblje Tekuce obracunsko razdoblje
Broj pozicije hroja Oznaka Opis pozicije
pozicije v .. 3 v
Zivot Nezivot Ukupno Zivot Nezivot Ukupno
001+007+015+
016+017+018+ o -
050 | 025+032¢035+ | XV m‘.‘"b.'.“k °b'°a“(’:'/";°‘
038+047+055+ Al
058 3.956.236 68.339.440 72205676 |  21.083.399 72.636.162 93,719,561
060 061+062 XV | Porezna dobitili gubitak 1978315 | 19352984 | 21331300 | 4961687 | 37220849 | 42191536
061 1| Tekudi poreznitrosak 6,989,282 9884492 | -16873.774
062 - Odgodeni porezni trosak (prihod) 1978315 |  -19.352984 | 21331300 | 2027595 |  -27.345357 |  -25.317.762
063 0594060 Wi Dobmlul gubna“k obracunskog
razdoblja poslije poreza (+/-) 1.977.921 48.986.456 50.964.376 |  16.121.712 35.406.313 51,528,025
064 1 Pripisano imateljima kapitala matice
065 2 Pripisano nekontrolirajucem interesu
06 ﬁm?gg XVIl | UKUPNI PRIHODI
625.440.000 | 1838614233 | 2464054233 | 656.055.799 | 1790.148.197 | 2.446.203.997
018+025+032+
067 | 035+038+047+ | XVl | UKUPNIRASHODI
055+038+061 623462079 | -1789.627.777 | -2.413.089.856 | -639.934.087 | -1754741.884 | -2.394.675.971
Izvor: Croatia osiguranje d.d., www.crosig.hr/hr/investitori/godisnja-izvjesca/ (02.09.2017.)




